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Enrioue Campos & Auditores

I  INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de TRES MARES, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TRES MARES, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al

ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los rvequerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segim lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Pdrrafos de énfuasis

Liamamos la atencion respecto a lo sefialade en la nota 2.4 “Aspectos criticos de la
valoracion y estimacion de la incertidumbre” de la memoria adjunta, en relacién a la crisis
derivada de la COVID-19 v a los efectos que ésta ha tenido en la actividad de la Sociedad,
detallandose en la citada nota las medidas tomadas por la Direccion de Tres Mares para
afrontar esta crisis con el minimo impacio posible, concluyéndose por parte de los
Administradores de la Sociedad que la aplicacion del principio de empresa en
Juncionamiento sigue siendo valida.

Nuestra opinion no ha sido modificada en relacidn a esta cuestion.

Llamamos la atencidn respecto a lo sefialado en la nota 18 “Impuestos diferidos” de la
memoria adjunia, en relacion con la contabilizacicn del crédito fiscal, principalmente por
pérdidas a compensar generadas en el efercicio y derechos por deducciones y bonificaciones
generados en ejercicios anteriores pendientes de aplicar por un importe total de 1.608.433,48
euros, recogidos en el epigrafe VI. “Activos por impuesio diferido™ del activo no corriente del
balance. De acuerdo con la normativa contable solo se reconocerdn los activos por impuesto
diferido por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar en la medida
en que resulte probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacién.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidon con esta cuestion.
Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de lo auditoria son aquellos que, segun nuesiro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sidp tratados en el
contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuesira opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Situacion de liquidez:

Descripeion:

Tal y como se indica en las notas 2.4, 5.1 y 28 de la memoria adjunta la crisis originada por
la COVID-19 ha tenido un impacto significativamente negativo en los flujos de caja de

explotacion durante el ejercicio 2020, impacto que se espera continiie en el corto plazo. La
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Direccion, en base a estimaciones que contienen un elevado grado de juicio, dada la actual
Situacion, ha realizado hipotésis de reapertura de los balnearios en base a las cuales, con el
fin de cubrir sus necesidades de circulante, se han tomado y continsian tomando una sevie de
medidas para aumentar la liquidez y fortalecer la posicion financiera de la Sociedad,
materializadas principalmente en reduccidn de costes, obtencidn de nuevos recursos
financieros bancarios y la novacion de préstamos formalizados en ejercicios anteriores
mediante la incorporacién de moratorias legales y acuerdos de aplazamiento de pagos.

Debido al elevado grade de juicio de las estimaciones de la Direccién en relacién a las
hipotesis de reapertura de los balnearios en las que se basan las necesidades de liguidez de la
Sociedad, heimos considerado esta cuestion como un aspecio mds relevante de la audiforia.

Procedimientos aplicados en la auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la evalvacién de la
razonabilidad global de las estimaciones reaiizad&s, manteniendo reuniones con la Dirveccion
de la Sociedad con el fin de analizar las hipotesis de reapertura de los balnearios y los
necesidades de tesoreria en base a dichas previsiones, evaluando asi mismo, su probabilidad
de materializacion y analizdando las alternativas previstas ante posibles desviaciones en las
estimaciones realizadas de obtencion de financiacién y de recuperacion de la actividad para
el ejercicio 2021.

Adicionalmente, hemos obtenido y revisado los contratos de financiacion vigentes al 31 de
diciembre de 2020, asi como los suscritos con posterioridad al cievre del ejercicio, con el fin
de comprender adecuadamente los compromisos de amortizacion suscritos y comprobar su

razonabidad con las previsiones de vencimientos de deuda y necesidades de liquidez de la
Sociedad,

Por ultimo, hemos evaluado la suficiencia de la informacion revelada en las cuentas anuales en

relacion con estas circunstancias.
Otra informacion; Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
Jormulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedod y no forma parte
integrante de las cuenias anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa

reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
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concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durvante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a

informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion
gue contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y

su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuenias anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los adminisiradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepio si los administradores
tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
confunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitiv un informe de
auditoria quie contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuesira opinion. Fl riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida o error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdnens, o la elusion del

control interno.

. Obtenemos congcimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
civeunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del

control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los

administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relaciorada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. St concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorta obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser

la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones

¥ hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno

que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significaiividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pitblicamente la cuestion,

27 de mavyo de 2021

ENRIQUE CAMFOS & AUDITORES, S.L.P.
ROM.Cp°S0188

Ana Campos Echevarn’g
ROAC n® 02202
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II. ANEXO:

Cuentas anuales e informe de gestidn formulados por los administradores de la

entidad



TRES CENTIMOS

CLASE 8” B EURS

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 253, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion
de "TRES MARES, Sociedad Anénima", han formulado las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio de 2020, extendidos e identificados en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transerito en impresos oficiales, ref. B1.1, B1.2, B1.3, B2.1 y B2.2, debidamente
firmados.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada figura transcrita en impreso oficial, ref. PA, debidamente
firmado.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto figura transcrito en impresos oficiales, ref. PNI, PN2.1,
PN2.2, PN2.3, PN2.4, PN2.5 y PN2, debidamente firmados.

El Estado de Flujos de Efectivo figura transcrito en impresos oficiales, ref. F1.1, F1.2 y F1.3,
debidamente firmados.

La Memoria figura transcrita en cincuenta y cinco folios de papel timbrado de la clase 8, niimeros
001466240 al 001466294, ambos inclusive.

El Informe de gestién figura transcrito en dos folics de papel timbrado de la clase 8°, nimeros
001466296 y 001466297,

Asimismo, y en cumplimiento del apartado 2 del mencionado articulo 253, declaran firmado de su pufio y letra
los citados documentos mediante la suscripeion del presente folio de papel timbrado.

En Santander, a treinta y uno de marzo de dos mil veintiuno.

,”
o

Fdo.: Miguel Mirones Diez Fdo.: Santos Miguel Mirones Diez

Fdo.: Gema Conde Gonzalez

!

Fdo.: Pedro Labat Escalante




CLASE 8°

TRES MARES, S.A.

CUENTAS ANUALES
FORMULADAS POR LOS ADMINISTRADORES DE LA
SOCIEDAD CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020




CLASE 8.

TRES MARES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020




BALANCE DE SITUACION NORMAL. B1.1

NIF:

DENOMINAGION SOCIAL:
TRES MARES S4

A380055674

Espacio destinado pera las firmes de los administradores

£,
Tfmnmx 2

rﬁﬂhc:ﬁi];]ﬂ]ﬂ% il
ﬁes: 0500} |

. =

W%m
&

ACTIVC LA MEMORIA 2020 (2 | mseRCICIO_ 2019 (3
A) ACTIVOMNO CORRIENTE........... ...ooviinnrnneannnnnnn.. 11000 43.783.860,51 43.275.686,92
I. Inmovilizadointangible ........... .. ... ... ... i, 11100 g 719.453,58 851.931,70
1. Desarmoffo. ... o e 11110
2, COnEESIONES ... . ...vue i e 1112¢ 93.456,51 93.458,51
3. Patenles, licencias, marcasysimilares . ... ...... ... . ..ol 11130
4, FOROD S COMBICIO 1\t eee it rir it et et i eaeianens 11140 606.810,31 728.172,38
5. Aplicaciones informaticas. . ..... ... ier i e i 11150 19.188,77 30.302,80
B. Invesligacion ... ....... ... ... i s 11160
7. Propledadintelectual .. ... ... .. . . e 11180
8. Otroinmovilizadointangible. . ... ..ol 11170
. Inmovilizado matedal. ... .. ... .. .. .. ... ... 11200 7 16.518.803,47 16.879.980,64
1. Terrenos y consHUCCIONES . . ... ... . it i i M210 14.703.712,25 15.045.596,43
2. Instalacionss téenicas y otro inmovilizado materdal .. ... ... ... ... 11220 1.254.624.59 923.917.58
3. Inmovilizado en curso y anbieipos ... ... ... ... iii s 11230 580.466,63 910.466,63
. Inversiones inmobiliarias __ .. _______ ... ... ... 000000 11300
S (=T -3 T O 11310
2. ConSHUCEIONES . . ... .. ettt i 11320
W. Inversiones en empresas del grupoe y asociadas & largo plazo ... [ 11400 24.924.587.91 24.049.262.89
1. INStrumentos de PAtrimMOnio . . . ov . eve e s e iae e e 11410 9 24.924.587,91 24.924.587,91
2. CrediOS 8 BMPrESAS . ..o\t e e e e tazo § 8y 10 24.674,98
3. Valores representativosdedeuda .. ... i 11430
4. Derivadas, ... ... .. i 11440
5 Otrosactivos mangierds .. ... ... i ir s 11450
B, Olrasinversiones. .. ..... ... ..ot iiiiiirierrraeniais 11460
V. Inversiones financieras alargoplazo ... ............ 0l 11500 12.582,08 12.284,74
1. Instrumenlposde patimonio .. ... .. ..o i 11510 8 12.562,06 11.362,06
2. Crédios @ 18ECRI0S . . . . . ..\ e 11520 | By 10
3. Valoresrepresentativos dedeuda .. ... ... ... . o 11530
4. Deivados. . ... .. e 11540
5. Olros activos naNGIENOS . . . ......o..v e 11550 | By10 922,58
6. Olasinversiones. . ... ... ... oo i 11560
VI. Activos por impuesto diferida . .. .. ... ... ... 11600 18 1.608.433,48 562.226,85
Vil. Deudas comercialesno corrientes. . .. .. ... Ll 11700
{1} Marque la casilla cormespondiente $4q0n exprese (28 ¢iras en unidades, miles ¢ millonas de eurss. Todes Ins documentos que integran las deben £n la misma unidad.
(20 Ejerdcis al que van refeddas las les.

(3] Eiercicip aniariar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

@5&40 B1.2

R

NIF: A39005574

DENOMINACION SOCIAL:
TRES MARES, SA

Espacio destinado para las firmas de los administra

ACTIVO L:?a‘?h?onalin rRocto _ 2020 (1) | eJercicio _ 2019 (z)

B) AGTIVO CORRIENTE.........ccvvviiirneanraennennnnnnns, 12000 ) 7.144.006.64 8.405.469,53
l.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............. ., 12100

I O Existencias . ... ... ... .. . i et aeaa 12200 X 144.196,32 168.865,00
1. COMBICIALES . ... oottt 12210 120.073,33 137.226,62
2. Materlas primas y otros aprovisichamientos .. ................... 12220

a} Materfas primas y otros aprovisionamientos a largo plazo . ...... ... 12221

b) Materias primas y otros aprovisionarmientos a corto plaza .. ..... ... 12222

3. Produckes BRGUrSO ... .. 12230

a) Decfclolargode praducceldn ... .. .. . ... .. ... 12231

b) Deciclocorodeproducaidn .. ... ... . ... . ... ... . ..... 12232

4, Produclos terminados . ... ... ... ... 12240

al Deciclolargo de productoidn . ..o e e 12241

b} De ciclo conto de productidn . . ..o e e 12242

5. Subproducles, residuos y malariales recuperados . ... ... ... L. 12250

8. AnlicipoS a proveEdOrES. . . . . ... cvrvrrnr it rrrraanraanaronss 12260 24.122.99 31.668,38
. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ............... 12300 318.165,00 2.039.776.97
1. Clientes por ventas y prestaciones de semvicios .. ........o00vevns 12310 8yio0 60.571,21 1.875.224,65
g8} Clienles por venlas y prestaciones de senvicios & largo plazo. ... . ... 1231

b Clienles por venfas y prestaciones de servicios a coroplazo. .. .. ... 12312 60.571.21 1.875.224,85
2. Clientes empresas delgnupoyasociadas. .. .o.ovevei i e .. 12320

3. Deudores VAMOS. ... ..oty i e e 12330 6y10 47.673,07 37.753,88
4. Personal. . ... e i s 12340

5. Activos porimpuestocormiente. ... .. L L L e e 12350 1.194,71 126.798.43
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas . ................ 12360 209.728,01

7. Accionistas {socios) por desembolsos exigidos. ... ... ... L L. 12370

IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 5.721.008.87 5.642.240.86
1. Instrumentos de patrimonic . ... ... .. 12410

2. Crédit0S a BMPresas .. ... . ... 12420 8 5.721.888,87 5.642.240,86
3. Valoresraprosentativesdedsuda ... .. .. .. ... . ... 12430

4, Derivados. ... 12440

5. Ofrasachvos financieros ... ... ... .. . ... L 12450

B, OUrasinversiones. .. . ... ... ..ot 12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales.
2} Ejerciein antarior.
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AGTIVO LE%E.?ODRE{A EJERCIJE) 202/0 ) | BvERCICIO __ 2018 (o)
V. Inversiones filnancierasacortaplaze ...........ov i 12500 i 409.404,39 26212310
1. INSKUMENtos 68 DEIRMONIO . -+« ve e e eae e ee e 12510 8 265.230.42 266.112,73
2, Crédilos A emPresSaS . ... ... ... i ae e 12520 8y 10
3. Valores representativos dedeuda .. ... iiii i i 12530
LI o T - T LT3 12540
5 Otrosactivosfinancieros ......... .. i i s 12550 8y1o 144173,97 _6'01 0.37
B, Otrasinversiones. . ... ..o i i e e 12560
Vl. Periodificacionesacortoplaze ........ ... ... ... .. .. ... .. 12660
Vik. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . ... ... ... . .. 12700 548.352,06 262.433,60
0 TESOMEIIE . . o eeeeee e ee e e 1z710 | & 10y 12 549.352,06 262.433,60
2, Olros activos liguidos equivalentes . .. .. ... ... .. .. . oL 0 12720
TOTALACTIVO (A ® B) .. oo\ oo 10000 50.927.867.15 51.681.156,45

(1) Elercicio a1 que van refendes [as cuenias anuales.
{2) FElercicio anterior.
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PATRINONIO NETO ¥ PASIVD L:%?:GDREA EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO __ 29¥% ()

A} PATRIMONIONETO ... ... ... .o, 20000 12.132.083,17 15.150.879.41
A1) Fondos propios ..... ... .. ... ey 21000 12.146.368,55 15.172.003,06
(T2 o 21100 12 1.199.363,09 1.199.393,09
1. Capial @8CHIURALO .« . o\ v e e e eee e e ean 21110 1.199.393,09 1.199.383,09
2. {Cepitalnoexdgide) ... ..o iy 21120
i Primadeemlsidn . ... ... ... . ... i i ieiiiaia, 21200 10.154.313.07 10.154.313.07
L RESEIVAS - .o e e ettt 21300 i 2.116.359,69 1.857.990.78
1. Legaly SSMAIIANAS « ...\ et e e 21310 239.876,62 239.878.62
2. OBSTESBIVEAS « . vt vttt irrisiaranaaaaaaiaaaeaeannnns 21320 1.768.007.87 1.543.127.78
3. Reservaderevalonzacion ................... .. s 21330
4. Reservadecapializagion. ... ........ ... oo 21350 110.473.20 74.984,38
IV. [Acciones y participaciones en patrimonio prapias) ..... . .. ... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. .............. ... ... .. .. 21500 402.693,10 402.683,10
T T S 21510 402.693,10 402.693,10
2. (Resullados negafivos de ejercicios anteriores). . ..... ... ... ... 21520
VL. Oftras aportaciones desocios. . ... ... .. _........... ... ..., 21600
VI Resultado del @Jercicio . . ..o\ ooer e 21700 3 -3.047.057.58 256.368,91
VIOl {Dividendoacuenta) . ......... ... ...t iiriuamaraniniis 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonionete. .. ................... 23900 15 1.320.667.18 1.209.244,11
A2} Ajustes por cambios de valor. . . ... ... .. ..o 22000 -14.28538 -21.123,65
. Actives financieros disponibles paralaventa ................ 22100 -14.285,38 -21.123.89
. Operagionesdecobertura. .. ... ... .. ... .. . ... .. i 0ieieeen 22200
. Activos no corrientes y pasives vinculados, mantenidos parala

=L 7 22300
IV, Diferencizdeconversion. ... ... ......cc0iiirrernaanaan 22400
B A ¢ e 22500
A-3} Subvenciones, donaclones y legados recibidos. . ............. 23000 8
B) PASIVONO GORRIENTE ... ..o\t oousee e ieee s 31000 32.984.328,29 27.065.424,86
L. Frovisiones alargo plazo ... .. oo e 31100
1.  Obligaciones por prestaciones a targo plazo al personal . .. ... ... .. 31110
2.  Actuaciones medioambientales .. ..............o L 31120
3. Pravisiones porreesiucturacion .. .....c.cov i i 31130
4. Otrasprovislones . .. ... i s 31140
. Deudas alargo PlaZo .. ... .cvvrmuenn i i 31200 32.884.066,39 27.061.660,64
1. Obligaciones y otros valores negociables _ ... ... ..o 0oL 31210

{1} Ejevcicio 8l que van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejercido anletior.
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2. Deudas con enfidades de erédifo. . .. ..o.vevei i, 31220 gy18 25.148.422,72 18.982.094,31
3. Acreedores por arrendémiento financiero . .....oov i 31230 By 16 437.868,42 109.818,88
4. DerivadoS. ... st e 31240
5. OMros pasivos fimangieros . .. .......vunrieneaea e 31250 | 8Y16 7387.778.25 7.963.740.67
Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . ... 31300
IV. Pasivos porimpuesto diferide ... .. ... ... ... ... ... .. ... 31400 18 258,90 3.764,22
V. Periadificacionesalargqoplazo. . ... ... ... .. . . ... . 31500
Vi. Acreedores comercialesnocorrientes ... ... . L. 31600
VH. Deuda con caracteristivas especiales a largo plaze. . ... . ... .. 31700
C) PASIWDGORRIENTE .. ... .. . ... ... . iiiiiaiiiii. .. 32000 5.811.455,69 9.464.852,18
L Pasivos vinculados con activos no cerrfentes nantenidos para

Taventa . ... .. . i 32100
. Pravislonesacortoplazo ......... ... . . ... ..ciiiiiinnanan 32200
1. Provisiones por derachos de emisidn de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Oas ProviSIONBE . . . ..ot e 32220
I, Deudasacortoplazo ............ ... ... i iiiiniirniarans, 32300 8y18 4.610.545,11 6.475.985,39
1. Obligacionas y otros valores nagociables . ... .................. 32310
2. Deudasconentidadesdecrédito. . ........... . ... . 000 32320 3.008.540,84 5.621.030,16
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ... ool 32330 135.505,00 67.922,64
4, Demivados . . .. r it are e e 32340
5. Clros pasivos TNancieros . . . oo ot venevens e eanns 32350 1.466.499.27 787.032,59
IV. Deudas con empresas del grupa y ascciadas a corto piazo . . . .. 32400 | BY16 300.000,00 300.000,00
V. Acreedores comerciales y ofras cuentas apagar, . ............ 32500 £00.910,58 2.688.866,79
1. ProveBdoresS . .. ... ... . iiin i ra i 32510 8y18 39.861,78 1.235.246,84
g) Proveedoresalargoplazo .. ..o vv i 32511
b) Proveedoresacortopfazo .. ..o o 32512 38.961,79 1.235.246,84
2. Proveedores, empresasdelgrupo yasociadas .. ......... ... ... 32520
3. ACTRRUOIES VEMDS. .« o v .v ot e it aine vaneeeaemne e ees 32530 8y 16 372.358.50 736.899,15
4.  Personal (remungraciones pendientes depago) ... ... ... ... ... 32540 8y 16 20.515,16 212.565,82
5.  Pasivos porimpuesto corriente . ... ... .. Lo L. 32550 28.150,59
6. Oftras deudas con las Administraciones Pdblicas. .. .............. 32560 371.093,48 439.033,96
7. Anticiposdeclientas. . ... ... ... 32570 8y16 96.981,64 36.870,43
VI. Periodificacionesacortoplazo. ........ ... ... ... ... ..., 32600
vil. Deuda con caracteristicas espaciales acortoplazo............ 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ... \oeeen. .. 30000 50.927.867,15 51.681.156,45

(1) Ejercicia sl que van refandas las cuenlas anuales.,
{2 Ejercicdo anteriar,
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NOTAS DE /
{DEBE) / HARBER LAMEMORIA| EJERCICIO /2020 (1) | eyERCICIO __ 2019 (9

1. Importenetodelacifradenegocios ......................... 40100 19 / 951.302,62 15.828.534.57
2. Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de

LT Ly Co T 1= s A 40200
3. Trabszjos realizados por la empresa parasuactivo ............. 40300 -
4, APrOVISIONAMIEItOS. ...\ttt e i e 40400 12 -283.545,82 -3.187.225,90
5, Dtros ingresos de @xplotacion . ...o.ovvueiirinarrir i 40500 149.415.02 15.631,12
B. Gastosdepersonal ......... ... cviiiiaiinrenaniniineans 40600 is -1.302.206,34 -8.207.324,24
7. Otrosgastosdeexplotacion.......................c vt 40700 -1.373.214,40 ~4.140.513,70
B. Amortizacién defiomovilizade . ........ ... ... ... .. ... ... 40800 6-7 -718.000.61 “T42.428,78
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

DA . e 40900
10. Excasos deprovisiones .. ... .. ... ... ... .ii.iiiiiiiaaan 41000
11. Detetioro y resultado por anajenaciones dal inmovilizado . . .. ... 41100 7y19
12. Diferencia nagativa de combinaciones de negecio . ........ . ... 41200
13. Otrosresultadas . ... ... . ... .. 41300 -51.443.33 -130.780,27
A} RESULTADO DE EXPLOTACION

) (1+2+3+4+5+6+T+B8+0+ 10+ M+12+13)......... .. .. 49100 -3.027.843,08 1.435.892,82

14. Ingresos flnancieros ... .. ... ... ... ... i 41400 21 29.467 42 27.694,35
8) Imputacitn de subvenciones, donaclongs y lfegados de cardcler

FIBAGIBIO . . . .o i e e 41430
b)  OlOS ingrosos FIGNCIBIOS . . ...\ 't teenscrrreranneness 41490 2046742 27.694,35
15. Gastos fINANGIEIOS. ... ..o oot oot 41500 21 -1.071.668,97 -1.119.422,31
16. Variacién de valor razonable en Instrumentos financleros .. ... .. | 41600 2
17. Diferenclas decambio. . ...... .. ... ... .. ... . . . . ieeeieean, 41700 21 -20,22 138.01
18. Deteriora y resultade por engjenacionas de instrumentos

financieros ... ... ... .. e 41800
19, Otros ingresos v gastos de caracter financtero . . .............. 42100
a} Incorporacidn gl aclive de gasfos financieras ... ... oieu L 42110
b} Ingresos finencieros derivados de convenios de ecreedores .. ... .. 42120
¢) Restodeingresosygaslos .. ......... . . couiiiiii it 42130
B) RESULTADO FINANGIERO (14 % 15 + 16 + 17+ 184 19) .. ... ... 49200 21 -1.042.221,77 -1.091.866,97
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+ B} .. ................ 49300 -4.089.864,83 344.025,85
20. Impuestos sobre beneficios ...................... L. 41900 20 1.022.507,25 -85.656,84
D) RESULTADO DEL EJERCIGIQ (G +20). . ... ... ... ... 49500 -3.047.057.58 258.368,91

{1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales.
(2) Ejercicio anleror.
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NOTAS DE /
LAMEMORIA| ESERGICIO/ 2020 1) | EJERCICIO _ 2019 (2
7

A} RESULTADO DE LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .. . .. 59100 3 -3.047.057.58 268.368.91
INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
1. Por valoracidn de instrumentos financieros ... .. ... .. ... __. . 50010 9.117,69 36.548,73
1. Actlves financieros disponibles paralaventa. . . ... ............. 50011 9.117,69 36.548,73
2, Qlrosingresos/gastDs. .. .. ... e e 50012
. Porcoberturas de flujos deefectlvo. ... .. .................. 50020
. Subvenciones, donaclones v legadosrecibidos. . ............. 30030
IV. Por gananclas y pérdidas actuarlales y otros ajustes .......... J0040
V. Poractivos no carrientes y pasivos vinculades, mantenidos para

laventa. ... .. s 50050
VI. Diferencias deconversldn...... ... .o i i iie i 50060
VI, EfOCto IMPOSIIVE « . .o v e eaeee e e nneeennieeaaaaann 50070 -2.274,42 -9.157.18
B) Total ingresos y gastos imputados direciamente en el patrimonio

neto (1 +11 + 11l + v SAVIVI . 59200 684327 27.411.55
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIi. Por valoracién de instrumentos flnancleros . ... . ............. 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Otrosinoresos/gaslos. ... . ovviviiinnnnanns e 50082
IX. Porcoberturas de fiujosdeefectivo............. ... ........ 50090
X. Subwvenciones, donaciones y legados recibidos. .. .. ... .. ... .. 50100
Xl.  Por activos no corrientes y pasives vinculados, mantenidos para

aventa. .. . e s 50110
X, Diferencias de conversion. .. ............. .. .. .. ... ... ... 50120
XN Efecto impositive ... ... Lo 50130
C} Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VHL DO+ X0 X XN ..o 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECOMOCIDOS (A+B +C) ....._ | 53400 -3.040.214,31 285.780.46

{1} Ejarcicio aque van releridas las cuenlas anuales.
{2) Ejercicio anleior.
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CAPITAL /
L)
ESCRITURADO {NO E)QA)O) PRIMA DE EMISIGN
=
ol 02 03
A} SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _2018 (1) ........ 511 1.180.393,09 10.154.313,07
l. Ajustes por cambios de crilerio del ejercicio
2018 {1)yanterfores . ........ ....cciviiiinns 512
. Ajustes por errores del ejercicio __ 2018 (1}
yanterlotes ...ttt i iy 213
B) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
0 2 PR 514 1.188.383,09 10.154.313,07
[. Total Ingresos y gastes reconogidos ... ........... 515
Il. Operaciones con sccios opropietarfos ............ 516
1. Aumemdosdecapital ..., ..o i e 517
2. {-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financisros en patrimonio nelo
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucidonde dividendos.. ........ ... ... ... 520
5. Operacionaes con acciones o paricipaciones propias
etas) . .. 521
6. Incremento (reduccién) de patnmon;o neto resullante ds
una combinacién de negocios. . . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. .. ... .. 523
Il. Otras variaciones del patrimonioneto . ... ... ... ... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) .. ... .. 531
2. Olrasvariaclones. ... ... .. i i i e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 {2) ........ 511 1.199.393,09 10.154.313.07
I.  A)ustes por cambias de criterio en el gjercicio
201D (). e e 512
Il. AJustes por errores del ejercicio _2019  {2}........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (3], v v ereenn e e 514 1.189.393,09 10.154.313,07
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
1. Operaciones con socios o propietaries . ........... 516
1. Aumentosdecapital ... ... .. e 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ...... ... . ... iiieen 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio nete
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-)Distribucion de dividendos. . ........ ... ... . ... 520
5. Operaciones con acciones ¢ participacianas propias
BlaS) . . oo e 521
B. Incremento (reduccicn) de palrimonio neto resultante de
una combinagidnde negoeios. (... ... i i it 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
M. Ofras varigciones del patrimonioneto ... ... ... ... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... .. .. 531
2, Oftrasvariaciones. . ... ... ... .. .. ... . ... . .. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 3) ... . ... 525 1.199.393,09 10.154.313,07

{1) Elercicio N-2.

(2) Ejercicko anterior al que van refetidas Ias cuenms anuales (M-13.

[3] Elercicio al mue van referidas las M).

(4) Reserva de Revalonzacion de la bey 1612012, de 27 de dick . Las emp

de revalorizacion distintas de |a Ley 16/2012, deberén detallar ia norme leqal en Iz que se basan,
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{ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACI g DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIQFPROPIAS) ANTERIORES
84 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 511 1.670.565,92 402.69310
I. Ajustes por camblos de criterio del ejere ejercicio
2018 (Vyyanteriores ... _ ... .. ......... ... 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio _ 2018 (1)
YaMEHOreS e 513 1.362.20
B) SzAOIT[DQO ﬁE.ZJI}JSTADO. INICIO DEL EJERCICIO s14 1.674.928,12 402,603,10
l. Total ingreses y gastos recenogidos .. ... ... ... .. 515
Il. Operaclones con soclos o propigtarios .. .......... 516
i. Aumenfosdecapital ...... ... ... .. .l 517
2. (-)Reduccicnesdecapital ........... .. .. ... ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaclones, condonaciones de deudas}). 519
4. (-~ Dislribucionde dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias
R T=1 7 ) a21
f. Incremento {reduccidn) de patrimanio neto resultante de
una combinacidn Se Negocios. .. .. ... i 522
7. Ofiras operaciones con socios o propielarios . ....... .. 523
Ifl. Otras variaciones del patrimonioneto ........... .. 524 186.062,66
1. Movimienio de la Reserva de Revalorizacidon (4) ....... 531
2, Ofrasvanaciones. ... ...t iia it aarraiaaan 532 185.062,66
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2018 (2 ., ., .. 511 1.857.890,78
B ustas par cambios de criterfo en on el gje ejercicio
T v T 512
1. Ajustes por errores del gjercicio 2018 (2., ., . .. 513
D} S AJUSTADO [NICIO DEL EJERCICIO
) SBERD fay o NIClo DELEJEREIE L 514 1.857.990.78
{. Total ingresos y gastas reconocidos . ... ... ... .. 515
Il. Operacicnes con socios o propietarios ... ... ... ... 516
1. Aumentosdecapital .. ... ... .. . ool 517
2. {-}Reduccionesdecapital ._...................... 518
3. Conversion de pasivos financisros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distrbuciéndedividendos. . .......... ... ... ..., 520
5. Operaciones con acciones o participaciones prapias
Mmetas). ... .. e e s 5§21
8. Incremento (reduccion} de patrimonio neio resultante de
una combinacldbndenegocios. ... ... . ... 522
7. Ofiras operaciones ¢on socios © propietarics .......... 523
I, Otras variacionas del patrimonionete .. ........... 524 268.368,91
1. Movimiento de fa Reserva de Revalorizacidn (4) ....... 531
2 DUasvaraciones. . .. .....oceiii i 532 255.368.9
E] SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 _(3) ........ 525 2.116.359.69

CONMTIMDAEN LA PASINAPNZ3

111 Ejercicio N-2
123 Ejercicio anteror at que van referidas 1as cuentas anuales (M-t}
13) Ejarcicia al que van refandas las cuanlas anuales (M.

i4] Reserva de Revaiatizacion de la Ley 16f2012, de 27 de diciermtwe, Las empresas acogidas a disposiclones de revalorizacién distintas de la Ley 1672012, deberdn delallor la normna legal en la que Se bazan.
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OTRAS
APORTACIONES RESULTADO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
of 08 09
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ 511 186.062,66
I Aizustes por cambios de criterio del ejercicio
018 (f)yanteriores .................ccouo.n. 512
. Ajustes por errores dal ejercicio _ 2018 (1)
yanteriores . ......... ... ... . ..o iiiieaea 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
079 (2). . .oieeene et 514 186.062.66
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515 258.368,91
II. Operacicnes con socios o propletaries . ........... 516
1. Aumamtosdecapital ... ... .. L L. 317
2. (~)Reduccionesdecapital .............. ... ... ..., 318
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversldn de obligacicnes, condonaciones de deudas). 518
4, (=)Distribuciondedividendos...................... 520
5. Operacicnes con acciones o parlicipaciones propias
NBlAS) . .. i i e 521
8. Incremento {reduccién) de palrimonio neto resultante de
una combinacidn de negoeios. ......... oo e 522
7. Otras operaciones con socios o propigtarlos .......... 523
lll. Otras varlaclonas del patrimonioneto . ............ 524 -186.062,66
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Otras variaciones, .. .. .............. e 532 -186.062,66
258.368,21
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (2} ........ 511 8
. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
(00 v 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019 (2}, ....... 513
P} SALDO AJUSTADO, INICID DEL EJERCICIO .
PR Sy e, 514 258.368.91
-3.047.057 58
I. Total ingresos y gastos reconogidos .............. 515
Il. QOperaclones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ... ... .. ... . ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimenio neto
{conversidn de abligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {~}Distibugidn de dividendos . . ... .. ... ... L. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
nefas). .. .. ... i 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciénde negocios. .. ... ... ... ... ... 522
7. Otras operaciones con sacios o propietarios ...... .. .. 523
-258.368,91
1ll. Otras variaciones del patrimonionato ... .. ........ 524 !
1. Movimieno de [z Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2 Ofrasvariacionss. .. ... .. . .. e 532 -256.368,91
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3 .., ..., 525 -3.047.057,58
{1) Ejercitia N-2.
{2) Ejercicio anterior al gue van referidas las cuenlas anuates (N-13.
13) Ejercicie al que van refaridas las cuentas anuales (N).
14) Resena de Revalarizacdn de 18 Ley 18/2012, de 27 da diciembra. Las adi de ion di dela Ley 1612012, doberdn dataliar k nomna legal en la que e basan,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO NORMAL

B) Estado toﬂtal de cambios en el patrimonio neto

NIF: | A39005574

DENOMINACION SOGIAL:
TRES MARES, SA

Expacio destinado para 1as firmas de los administradores

: JSUSVENCIONES,
QTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CANMBIOS | DOMNACIZNES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 19 / 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1) ........ 511 1.276.321,13 —48.535.20
l. Ajustes por camblos de critario del efercicio
2018 (Nyyanteriores ... ... .. . ... .. ......... 512

Il. Ajustes por errares del ejercicio _ 2018 (1)

yanteriores ........ ... . e 513
B) Sg&?&) AéI)JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 1.276.321,13 4853520
I, Total Ingresos y gastos reconoceldos . ... ... .. ... 515
il. Operzclones con soclos o propietarios ... . ... ... .. 516
1. Aumentosdecapital ... . ... ... ... .. ... . 517
2. (-}Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financieros en palrimonio neto

{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucibndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

Metas). .. ... it e e i 521
&. Incremento (reduccién) de IJalr]rnonio neto resultante de

una combinacidn danegacios. ....... ..o i 522
7. Ofras operaciongs con socios o proplatarios . ....... .. 523
ill. Otras varfaclones del patrimonfoneto ............. 524 22.922.98 27.411,55
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion(4) ... .. .. 531
2. Otrasvanaciones. - . ... ..ot e 532 22.922,98 2741155
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2019 (2) ........ 511 1.299.244.11 2112365
. Ajustes per cambios de criterio en el gjercicio

{01 - T -4 T 512

Il. AJustes por errores del ejercicio __ 2018 (2}........ 513
2)} s?ﬁg(? ;%I%lSTADO, INKCIO DEL EJERCICIO 514 4.299.244.11 21.123.65
[. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
. Operaciones con socios o propigtarios ......... ... 516
1. Aumentosdecamtal ... ... ... .o L., 517
2. (-YReduccionesdecapital .. .. ... ... . ... ..., 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto

{conversidn de abligaciones, condonaciones ds deudas). 519
4, (-)Distibucitndedividendos __ .. ... .. ... ... . . 520
5. Operaciones con acciones o participaclones propias

(nedas). .. . .. e 521
6. Incremento {reduccién) de patrimonic neto resultante de

una combinacinde negocios. .. ... ... L L. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
. Otras variaciones del pattimonioneto ............. 524 21.423,07 6.838,27
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidén {4} ... ... a3
2. OHFAS VATIBGIONES. <« . e re eesrrereneeeeaaeansss 532 21.423,07 6.838,27
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ..., .., 525 1.320.667,18 -14.285,38

(1] Ejercicio N-2.
(2} Ejercicin snieror 2l que van referidas fas cuenias anuales (M-1).
[4) Ejericio al que van relerdas las custas anuales (N}

[4) Reservade Revolonizacldn dela Ley 16/2012, de 27 de diziembra. Las empresas aconidas a disposicianes da revakyizacian distinias de 1a Ley 162012, deberin deiailar ia narma legal 2n 12 que s& basan,

CONTIHDA EN LA PAGSINA PH2E
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

NIF: A39005574

TRES MARES, SA

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto ﬁ%

1+ 0
E ! v .
DENOMINACION SOCIAL: A :

Eszpacip destinado para ies firmas de los administradares

TOTAL
13
14.840.813,77
A} SALDO, FIMAL DEL EJERGICIO 2018 ((y | 511
L tes por camblos de criterio dal glerclcio
%g (Myyanteriores . . .............. ......... 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio 2018 (1) 1.362.20
yanteriores __ ... ... ... ... . . ... 513 ’
B} § 0 AJUSTADO, INICIC DEL EJERCICIO
% 2 P 514 14.842.175,97
. Totalingresos y gastosreconocidos .. ... ...... 515 258.368,91
IIl. Operaciones con socles o propietarios ... ......... 516
1. Aumenlosdecapital ....... .. ... ... ... ... ... 517
2. (-}Reduccionesdecapital ................. ... ... 318
3. Conversidn de pasivos inancieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4, {-}Distribucidnde dividendos.................... .. 520
5. Opemciones con acciones o participaciones propias
LT L 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio nelo resultante de
una combinacidn de negocios. ........... ... ... 522
7. Olras operaciones con socios o propiedarios . ....... .. 523
50.334,53
M. Otras varlaciones del patrimonionete ........... .. 524
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacidn (4) ..... .. 531
. ,324,53
2 Orasvariaciones. . . ..o ivi i it 532 50
15.150.879,41
€] SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2019 (2 ... .. .. 511
1. A_izustss por cambios de criterle an el ejarcicio
L 512
Il Ajustes por errares del ejercicio _ 2018 (2). .. .. .. 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 15.150.879,41
2020 {3y, ... 514
N . -3.047.057,58
[. Total ingresos y gastos reconocidoes . . _........... 515
Il. Operaciones con socios o propistarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital .. ...... ... .. .. ... ... ... ... 517
2. (-}Reducciones decapital .. ... ... .. ... ... .. 518
3. Conversion de pasivos firancieros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonacionss de deudas). 519
4. (-) Distribucidnde dividendos . . ... ................. 520
5. Operaciones con acciones o paricipaciones propias
Mmelasy. ... s 521
8. Incremento {reduccion} de patrimonic neto resultante de
una combinacién de Negocios. ... . ... e en. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
IIl. Otras variacionas def patrimonfoneto ... .......... 524 28.261.34
1. Movimiento de a Reserva de Revalorizacién (4} .. ... .. 531
2. Olras varniaciones. .. ... ... ... i i 532 2826134
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 (3) ........ 525 12.132.083,17
{1) Ejercicio N-2.
(21 Ejercicio anlarior al qua van refendas las los (H-1).

{2} Ejercicio al que van raleridas las cuentas anyslas {N}.

{4) Reserva de Revalorizacion de 1a Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposciones de revalorizacidn dislintas de la Ley 162012, deberdn detalker la nerma legal en la que se basan.




ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRINIONIO NETO NORMAL PN2
\ “ ofotal decambios en el patrimonio neto -
NIF:  [A39005574 I - S .
ey
DENGMINACION SOCIAL:
TREG-MARE - g Pt L At e I SONHSIEONA
= R Y = arRoe
CANIAL REFULTADDS. CTRAL INSTRUKENIGE [ AJYGTER DCMACIONES
Ll WH PTRROHT | T EARGCD S oe W LG mboy
B8 AT LA B [ND BT O Furs AFIERW B FROMAS, ANTERIOAER OF SSM0a DEL BIEREIEID EI! ] METO I ¥aLhn RECEINOS JGTAL
ar [ }] L }] o L. 1 -] ar L1} » i) " hY 13
A} SALDO, FIMAL DEL EJERGICIO 398 (13, ... | 5i1 | 11953008 el IR T Anzeain 165.062,55 1Means | aamnzo TABIARTT
1. Alusies por camblas de criterds dal ojergicl
T8 M) y antariores
Il Alustes por errores def s)erclcio
yantoriores 513 120220 136220
) 5“,';%“‘&;‘5“““- MIGIY DEL EJERCICIG 1 ] 11993000 wisenzor| versamiz AD26%0.10 185.062,68 1206321,03 | ansaman ALB2ATEET
I Total Ingresod y gastos reconsehdos .. .. ... ... | 515 okl 25068401
I can socios o
1. Aumanios da copital ......
2. {-) Redwcolanes de caplial . . .
3. Comwarsidn ?‘E pasives financin,
4. (=) DitrtaEin o8 dVanmns. ...l 520
LA can o L progns
L T |52l
At 2 i lo nels de
UAD COMBIABLION B8 MBOOIAS. .. \ver o oaecaan -]
7. DCiras oparach 0N SOCHE & prapalanins ... 521
W1, Otros varlaciones du} patiimontc neds . ... 1PG.0E2.66 ~V86.0672.65 nenm|  wanss 5023453
1. Movimisro di o Restrva 06 Revalbrizasdn (4) ..., F2ozI8
2. CHrasvariacones prkirad] 27.411,55] 0345
¢ $ALDO, FINAL DEL EJERCKIO _ 218 (1) .. .. [ 511 | 1196925309 1045421307 | 1asT.o0008 25010 256,360 19261 | ndmes 1515047941
L Ajuslesper bios de criterlo en el £
L R 1 T L LE12
H. Alustes por errores del elercicle _ 2013 (23, .. .. .. | 513
o) Sh{ﬁl?.pﬁ;-élilﬁﬂl}ﬂ. INK:O DEL EJERCIGIO ) 1.192393,08 1015421207 | +.657.99078 a0 BN 250.268.91 1HEEIH N | NIBE 1B1EETEA
L Tofalingreses ¥ gaslos facanackdoE | . -1.047.057.58 <A.047.057,54
N. Operaclones con socks o propketarkos .,
1. Aumantor do capital
2. -] Reducgionas de capilal . .. R
3G lén do [rrafros H imoni natn
der obfi = K da deudas). | 549
4. [-1 Dlariouckin de EviandRis. . o oue e e s . 520
5 O Ch <an a i nroplas
L . 52
B. kin) de pair nela de
una combinaddn de negacss ., . . - .- |52
T. Qbas op ©o0 30CEE o jelarios ... . . | 523
M. Dirat yadaclones df patimenio et ... .., ... .| 524 235080 ~UBE.3ER.01 21.4857 683037 2614
1. Mewimienio ge 18 Resone de Revalodzasion 141 .. | 501
2. OIS vBREDNES - .. ..o e 532 256 3p55 250.358,8% 21.42207 &&18.27 2026134
E} SALDO, FINAL GEL EJERCICID A0 ey | ses ] vimmnm WO LSAT1307 | 211835389 AQTEIIAD AT 06758 932086718 |  eim538 12.1352.083,17

{1} Epibaode2.

{#) Ejmsoic antoner al qua van rderidas fag cucndas amales {H-1)

{30 EpeIekcin 30 Q0 va R ANIOACSE LAE cirontas suvales L

{4} Rrsona da Fowiarizasdn de 1o Lay TER01Z, do 27 oo dhbombva. Los Gepasas eghias & e A i SRS 08 Kb Loy 162012 Jabuein SORIRI R ROIMA 10l ¢ 13 que £ basan,
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TRES MARES, S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL.

A
<
NIF: | A30005674 P
ROAC v~ 50188
DENOMINACION SQCIAL: ~
_TRES MARES, SA o .
é\A

Espacio destinado pars las firmas de los administradores

LK?’I?M?DDREIA| EJERCICIO 2020 \ eJercicio 2019 (g
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTWIDADES DE EXPLOTAGION
1. Resultado del gjercicio antes deimpuestos . ................ .. 61100 -4.069.864,83 344.025,85
2, Ajustesdelresultado. . ...... ... .. .. .. 61200 1.776.22713 1.861.990.08
a}  Amortizacion del inmovilizado (+) ... ... ... st20t | Y7 718.000.81 742.428,76
b} Corracclones valorativas por deterioro{+/~) ... ... ..., ... _ ... . 61202 16.004.55
¢] Vardachndeprovisiones (/=) . ... ... .. 61203
d} Imputacidn de subvenciones (=) .. ... ... .. . L L., 61204
e} Resultados por bajas y anajenaclones del inmovilizade (+/-}. .. .. ... 61205
fy Resullados por bajas y anajenacionas de instrumantos financleras (+/-}. | 61266
g) InGresos financieros (=) . . ... i e 61207 21 -28.467,42
h) Gastosfinancleros (+} ... .. i i e e 61208 21 1.071.668,97 1.119.422 31
) Diferencias de cambio (+/=). .. .. .. .. \.e ettt e 61209 2022 139,01
j) Variacidn de valor razonable en instrumentos financieras (+~) . ..... | 61210
k) Ofrosingresosygastos (=), ... ... ... .. i, 61211
3. Cambiosenelcapitalcorrtente . ... ... ... ... ... ... 0.l 61300 335.193,44 -88.985,48
8)  EXISIENCIES (H1=). + et o eaeeaee e es it e 61301 24.695.58 -14.391,10
by} Deudoresy otras cuentas paracobrar (+/=} .............. ...l 61302 1.810.152,78 -582,348.84
¢} Olrosaclivoscormientes {vi-}................... .. .. e 81303
d) Acreedoresyolrascuentasparapagar{+=).......... ... ... ... 61304 -1.209.94592 212.874.08
e} Olrospasivescorrienles (+=) ............... ... . iiiian 61305 ~289.712,10 2487718
fil Obtosactivosypasivosnoconientes{+/-) .......... ... ......... 61306
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion . . 61400 -1.071.546,85 -1.160.705,02
a) Pagosdeintereses {—).. ... ... ..t 61401 -1.071.568,97 -1.119.422.31
b) Cobros de dVdentos (+). . ... ooee et 61402 2.889.37
¢} Cabrosdeintereses (+) . .. . ... ... ...l 51403 26.578,05
d) Cobros {pagos} por Impuesto sobre beneficios {+/~). . ..... .. ...... 61404 -29.345,30 -41.282,71
g} Otrospagos{cobros) (=), ..o e 61405
5. Flujos de efactive de las actividades de explotacién (1 + 2+ 3+4) | 61500 -3.020.891,11 966.32243

(1] Ejercicia al que van refendas fas cuentas anuales,
[2) Elercicio anlerior.




F1.2

NIF: A38005574

DENOMINAGION SOCIAL:
TRES MARES, SA

E=pacio destinade para las irmas de los administradares

lL:?ﬁT;nfODREIAl esereicio 2020 ¢ | éJgRC!GIO 2019 (o
B] FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6., Pagos porinversiones ). ........ovviiinneriinnnnnnarieess 62100 -266.929,52 -5.803.379,56
a) Empresasdelgupoyasociadas, ., ..... ... i 5211 -86.218,11 +5.804.423,80
B} INMOVIiZAd IEANGIBIE. .+« - o e v er s s e s e 62102 -6.442,18 -7.603,00
c] Mmoviizadomaterial................... . ... ... cooiie 62103 7 -172.268,23 -91.362,66
d) Inversiones inmobiliarias ... ... ... e 629104
e) Otrgsactivesfinangierns . _ ... ... .. ... ... ... ... ...... 62105
1)  Activos no corvientes mantenidos paraventa .. ........... .. ... .. 62108
g} Unidaddanegocio. ... ... .. ... i i |_62107
R} Orosactivos . ..o i i e 62108
7. Cobhros pordesinverslones (+)..... ... .. ... i 62200
a}) Empresasdelgrupoyasociadas. .. ........ ... ... i 62201
b} Inmovilizado intangible. .. .. L e g2202
c} Inmovilizado material . ... ... ... L e 52202
dy Inversionesinmobiliarias . ... ... .. ... . i 62204
e) OlDs activos fiNanCIBroS . ...ttt iiiir it it s 652205
f)  Activos no corrienles mantenidosparaventa ................ . ... 62206
g) Unidad de negocio. ... vv v it ineinn s e s 82207
hy OIS YOS .. i it ittt s s 62208
8. Flujos de efectivo de las actividedes de inversion (6+7)........ 62300 -266.920,52 -5.803.379,56

{1} Ejercicio al gue van releridas las cuenlas anuvales.
(2} Eierclels anlerior.
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MIF:

DENOMINACION SOCIAL:
TRES MARES, S4

A39005574

Espacia destinado para 1as firmas de los administradaores

L:%EAI\?ODREA EJERCICIO _ 2020 (y) F..JE;;néo 2018
¢} FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ’
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . . e 63100
a) Emisién de instumentosde patrimonlo {(+). .. ................ ... 653101
b)  Amortizacidn de instrumentos de patrimonio (=) ... ........ ... ... 63102
¢} Adquisicion de instrumentos de patimaniopropto (-, ... L. 63103
d) Enajenacién de instrumenles de patrimenio prepio (+)......... ... 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)............ ..., 63105
10. Cehros y pagos por instrumentoes de pasive financiero ......... 63200 3.553.838.,00 5.001.233,43
A EMMISION L. ittt i ey 63201 8.185.472,45 11.037.000,00
1. Obligaciones y olros valores negociables (+) ... ...oouuvh s 63202
2, Deudas con entidades de Crétito (). . ... uverseireeensssr 53203 8 8.195.472.45 11.037.000,00
3. Deudas conempresas del grupo vy esocisdas (. .......... ... 63204
4. Deudas con caracleristicas espediales (+) ... oo h 63205
8. Otresdeudas(™) .. ... .. . . i 63206
by Devolusiény amortizacionde . ... ... . . . . i i 63207 ~4.641.633,36 -8.035.766,57
1. Obligaciones y olros valares negociables (-) .. ... .. ... .. ... 63208
2. Deudas con enfidades de crédito (=}, . .. ... overeeeeeenne ... 63209 —4.641.833,36 -8.035.766,57
3. Deudas conempresas del grupo y asociadas (). ... .. ... ... £3240
4. Deudas con caractaristicas aspsciales =) .. ... .............. 63211
8. Otrasdeudas (=) . ... . e 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonlo . ... ... . e 63300
a) Dividendos{=) ..... ... e 63301
b) Remuneracion de otros Instrumentos de patdmonio (=) . ...... . ... 63302
12. Flujos de efactlvo de las actividades de financiacion [0+ 10 + 11). | 63400 3.553.839,09 5.001.233.43
D) Efecto de las variaciones de los tipes decambio .. ............ 64000
= EQUNVALENTES (5482 124D) ot 65000 25691846 5447630
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del gjercicio. . ................... | 65100 292.433,60 238.257,30
Efectivo 0 equivalentes al final del ejerciclo ... ... ... .ol 65200 349.352,06 202.433.60

(1) Elercicin al que van refaridas las cuentas anuales.
(2} Elercicic anlerior.
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TRES MARES, S.A.

MEMORIA EJERCICIO ECONOMICO
DEL 1/1/2020 AL 31/12/2020




CLASE 8

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad TRES MARES, §.A., a que se refiere la presente memoria, en adelante también la Sociedad
o la Entidad, se constituy6 el afio 1266. En el gjercicio 2009 la Sociedad modificé su domicilio social
y fiscal de PS San Juan, 30, 20740, Zestoa, (Guipizcos), a calle José Antonio, s/n, Liérganes
(Cantabria). El Régimen Juridico desde su constitucion fue de Sociedad Andnima.

El objeto social es segin el articulo 2 de los estatutos sociales:

1. La conmstruccidn y explotacion de Paradores de Carretera, Balnearios, Hoteles, Moteles,
Albergues y Apartamentos de cualquier clase y condicién.

2. La explotacién de Cafeterias, Restaurantes, Peluquerias y demas dependencias complementarias
0 convenientes para ¢l mejor desenvolvimiento y atencidn de las actividades sociales

anteriormente enumeradas.

La Sociedad tiene como actividad principal la gestién de Balnearios, tanto en propiedad come en
explotacién.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes de los previstos en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, no formulandose cuentas anuales consolidadas en el ejercicio 2020,

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2., BASESDE PRESENTACION

2.1 Imagen fiel

Estas cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de Ia Sociedad a 31 de diciembre de
2020, siendo formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

o) Cédigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.
o Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, Ias

modificaciones incorporadas a este mediante Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016
y sus adaptaciones sectoriales.
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o) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

o] El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Estas cuentas se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estiméndose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales de 2019 fueron aprobadas en ia Junta General
celebrada el 16 de octubre de 2020,

No es necesario incluir informacién complementaria a fa que facilitan los estados contables y la
memoria que integran estas cuentas anuales, ya que al entender de los Administradores son lo
suficientemente expresivos para mostrar la imagen fiel del patrimenio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Entidad.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la Administracion de la Entidad, la
aplicacion de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere el art. 38 del
codige de comercio y la parte primera del plan general de contabilidad.

23  Comparacién de la informacion

La estructura del balance, de la cuenta pérdidas y ganancias abreviada, del estade de flujos de efectivo
y del estado de cambios en el patrimonio neto no han sufride modificaciones en el gjercicio 2020, por
lo que no hay causas que impidan la comparacion de las cuentas anuales del ejercicio con las del
precedenie.

24  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaltian continuamente v se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias,

En este sentido, la aparicion de la COVID-19 en China en enero de 2020 y su Hegada a Europa durante
la segunda mitad del primer trimestre del mismo afio, asi como su expansidn a un gran nliimero de paises,
motivé que el brote virico fuese calificado como una pandemia por ta Qrganizacion Mundial de 1a Salud
desde el pasado 11 de marzo de 2020 y que con fecha 14 de marzo de 2020 el Gobierno de Espafia
declard el Estado de Alarma para la gestion de la crisis sanitaria, a través del Real Decreto 463/2020.
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Dicho Estado de Alarma, que se prolongd hasta el 21 de junio de 2020, conllevé determinadas medidas
limitadoras de la libertad de circulacion de las personas, asi como restricciones en el ambito de actividad
de las empresas. Con posterioridad, con fecha 3 de noviembre de 2020, se ha declarado un nuevo Estado
de Alarma, que durard previsiblemente hasta el préximo 9 de mayo de 2021, que supone también
determinadas restricciones a nivel regional, si bien las mismas no son tan relevantes como las del primer
Estado de Alarma.

Fruto de este hecho, en las cuentas anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 se han
tomado en consideracion los efectos que la COVID-19 ha tenido sobre la actividad de 1a Sociedad hasta
el momento de la formulacién de estas cuentas anuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacidn, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Impuesto sobre Sociedades y activos por impuestos diferidos

El cilculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
la Sociedad. La Entidad evalba la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a la
existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacidn presente, fruto de sucesos pasados,
de lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede estimar de forma fiable. Para
cumplir con los requisitos de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La
Direccion de la Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos relevantes,
de la probabilidad de ocurrencia de las contingencias asi como del importe del pasivo a liquidar a futuro.

Valor razonable de instrumentos financieros no cotizados

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos
financieros), que no se negocian en un mercado activo, a través de estimaciones basadas en la seleccién
de métodos ¢ hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones del mercadoe existentes en la
fecha de cada balance.
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Vidas tiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles

La direccién de la Entidad determina las vidas itiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacidn para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas atiles del inmovilizado se
¢stiman en relacién con el periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios
econdmicos. La Sociedad revisa en cada cierre las vidas (tiles del inmovilizado y si las estimaciones
difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir
del gjercicio en que se realiza el cambio.

Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo de 1.332.550,95 euros
(negativo de 1.059.382,65 eurcs en 2019). A pesar del elevado nivel de tesoreria derivada de la nueva
financacion bancaria concedida en el gjercicio la paralizacidn total de la actividad derivada de la
situacién de la crisis sanitaria y econdmica de la pandemia originada por la COVID-19, hace que la
Sociedad contintie tomando medidas de refinanciacion y obtencién de ayudas publicas para paliar los
efectos financieros a corto y medio plazo que la citada paralizacion ha supuesto en la generacion de los
flujos de caja de la entidad, que le permitan la obtencién de fondos suficientes para atender a los pagos
futuros de la Sociedad en el corto plazo hasta que la actividad normal de la Sociedad se recupere y
alcance su volumen habitual.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad mantiene cerrados la totalidad de
sus balnearios y continua la suspension temporal del contrato del programa de Termalismo Social del
Imserso, manteniéndose conversaciones con los responsables piblicos del citado programa que
permiten tener expectativas de que éste se retome a lo largo del gjercicio 2021, consecuencia de la
campaiia de vacunacion que esta siendo realizada en Espafia.

Adicionalmente a lo anterior, la Direccidn de la Sociedad ha tomado en el gjetvivio 2020 y continda
manteniendo en el ¢jercicio 2021, una serie de medidas encaminadas a la minimizacion del cese de
actividad en la entidad, materializadas principalmente en las signientes:

- Riesgode la salud de los empleados y clientes: la Sociedad ha adoptado los protocolos de seguridad
¢ higiene elaborados por el Instituto para la Calidad Turistica Espafiola (ICTE) y validados por las
autoridades de Sanidad y Turismo para minimizar ¢l riesgo de contacto y proteger adecuadamente
tanto a trabajadores como a los clientes, en el momento en que sea posible recuperar Ia actividad.

- Se ha procedido a reducir al méximo todos los costes fijos de la empresa, adeptande las siguientes
medidas:
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© Realizacion de ERTES para los empleados fijos de la empresa, dejando tan solo fuera de esta
medida los servicios bdsicos que aseguran la gestion de la sociedad en esta situacidn

excepcional.
o Reduccidn de potencias energéticas y suspension de contratos de mantenimiento.

o Obtencién de los recursos financieros con garantia ICO necesarios para mantener los gastos
fijos de la empresa durante el periodo de cierre forzoso, mediante carencias de operaciones
vivas, transformacién de deudas a corto plazo en dendas a largo plazo y obteniendo nuevos
recursos a largo plazo que aporten liquidez suficiente para no tener tensiones de tesorerfa.

o Negociacion de condonaciones y/o aplazamientos de pago tanto con entidades piblicas como
privadas, de contratos de arrendamiento, prestacién de servicios, tributos e impuestos.

o Reclamacién de indemnizaciones derivadas de la suspension de los contratos de reserva y
ocupacién de plazas adjudicados por el IMSERSQ al amparo de lo indicado en el articulo 34
del Real Decreto Ley 8/2020 de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econémico y social del COVID-19,

En relacidn a este Gltimo concepto, indicar que en el ejercicio se han solicitado indemnizaciones
por importe de 1.601.515,03, correspondientes a la totalidad de los gastos incurridos
susceptibles de ser indemnizados a consideracién de la Direccion de la Sociedad, no
procediéndose al registro contable de los ingresos derivados de la citada reclamacion al no
haberse recibido al cierre del ejercicio la aceptacidn de las reclamaciones realizadas por parte
del IMSERSO, por lo que siguiendo un eriterio de prudencia la Sociedad registrara los citados
ingresos en el momento en que sean reconocidos formalmente y/o abonados por la citada
entidad.

Una vez se pueda reanudar la actividad, ademas de todos los elementos de seguridad necesarios, se
aplicaran los protocolos de seguridad e higiene elaborados por el Instituto para la Calidad Turistica
Espaiiola (ICTE) y validados por las autoridades de Sanidad y Turismo.

Teniendo en consideracion todas las circunstancias antes mencionadas, los Administradores de la
Sociedad consideran que la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo valida.

25 Agrupacién de partidas
Las cuentas anuales no contienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en

la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, en el estado de cambios en ¢ patrimonio neto o en el estado
de flujos de efectivo.
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2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del activo ¢ del pasivo que figuren en mas de una partida del
balance.

2.7 Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no s¢ ha realizado ningiin ajuste derivado de cambios en criterios contables en
relacion con el gjercicio anterior.

2.8 Correccion de errores

Ni en el presente ejercicio ni en el ejercicio anterior se ha realizado ningiin ajuste derivado de correccion
de errores en relacién con el ejercicio anterior,

3,  APLICACION DE RESULTADOS

No procede propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio 2020, al ascender las pérdidas del mismo
a 3.047.057,58 euros.

Con fecha 16 de octubre de 2020, la Junta General de Accionistas aprobé la siguiente aplicacién del
resultado del ejercicio 2019:

| 2019
BASE DE REPARTO
Resultade del ejercicio | 258.368,91
APLICACION
Reserva de capitalizacidn 35.488,82
Reservas voluntarias 222 880,09

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no ha habido distribucién de dividendos a cuenta en el ejercicio.

4, NORMAS DE VALORACION

4.1 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se registran por su coste de adquisicién y/o produccidn y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y o/pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.




ROALC w° S0188 %
T8 ] bY
P &

CLASE 8: e oS

Los activos intangibles son activos de vida 1til definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcitn de la vida til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de gjercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los impottes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

Cunando la vida til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de
diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

a)  Aplicaciones informaticas:

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas itiles estimadas que se ha considerado que es de 4 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos, nicos e identificables, controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolia los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

b)  Fondo de comercio:

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion. En
consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocer cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida atil, estimada en 10 afios (salvo prueba en contrario),
siendo su recuperacién lineal. Dicha vida iitil se ha determinado de forma separada para cada unidad
generadora de efectivo a la que se e ha asignado fondo de comercio.



GLASE 8

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio, se someten, al
menos anuvalmente, al andlisis si existen indicios de deterioro, y, en caso de que los haya, a la
comprobacion del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccién valorativa
por deterioro. Ni el ejercicio 2020 ni en el ejercicio anterior se ha registrado ninguna correccién
valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en los ejercicios posteriores.

En ¢l balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019, figuran los fondos de comercio del Balneario de
Cestona, del Balneario Acufia y del Hotel Termas de Liérganes producto de procesos de fusién. Los
valores que figuran son los valorados en los procesos de fusién, neteados con las amortizaciones
acumuladas de los mismos.

c}  Concesiones:

Las concesiones administrativas figuran en el activo por su coste menos la amortizacion acumulada y
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconccidas. Al 31 de diciembre de
2020y 2019 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, ni amortizacion, debido a que
no se ha iniciado la explotacion de la concesion (nota 6).

4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion dc las matcrias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida dtil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor
contable de los elementos que resultan dades de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones iraportantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante ¢l ejercicio en que se incurre en ellos.
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La amortizacién del inmovilizado material, con excepcidén de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida util estimada, atendiendo 2 la
depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute, Las vidas atiles, tanto para el
gjercicio 2020 como 2019, estimadas son:

Aios de vida Gtil estimada
Edificios v construcciones 10, 20, 33, 44, 50, 63 y 72
Instalaciones técnicas y maquinaria 3a20
Mobiliario y enseres 4al2,5
Elementos de transporte 4a7
Equipos para procesos de informacion 3,4,5, 8y 10

El valor residual y la vida 1itil de los activos se revisa, ajustindose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance,

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (notas 6 y 7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

4.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

En los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del activo no
corriente, al no haberse dado las condiciones necesarias para ello, al considerar los Administradores de
la Entidad que el valor contable de los activos, no supera ¢l valor recuperable de los mismos.

4,5 Activos financieros
a} Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes aquellos con vencimiento

3
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inferior a 12 meses, y aquellos de los que se tenga evidencia de su cancelacién en un plazo inferior a 12
meses desde de la fecha del balance cualquicra que sea su vencimiento, Los préstamos v partidas a
cobrar con vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a terceros” (L/P), “Créditos a
empresas”, “Deudores varios”, “Personal”, “Anticipos a proveedores”, “Otros activos financieros”,
“Tesorerfa” y “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacidn que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los crédites por operaciones comerciales con
vencimiento no superior 2 un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que e! efecto de no actvalizar los flujos no sea
significativo,

Al menos al cierre del gjercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrarin todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, ast como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con
cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocian en un mercado activo y que la
Direccién de la Sociedad tiene Ia intencidn efectiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Si la Entidad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12
meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

¢) Activos financicros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

En esta categoria se han incluido los activos financieros hibridos, es decir, aquellos que combinan un
contrato principal no derivado y un derivado financiero y otros activos financieros que la empresa ha
considerado conveniente incluir en esta categoria en el momento de su reconocimiento inicial,

10
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Arer han

Se han valorado inicialmente por su valor razonable. Los costes de transaccion que han sido atribuibles
directamente, se¢ han registrado en la cuenta de resultados. También se han registrado en la cuenta de
resultados las variaciones que se hayan producido en el valor razonable.

En ¢l momento en ¢l que ¢l valor razonable del derivado pasa a ser desfavorable, la Sociedad lo califica
como un pasivo financiero registrado a valor razonable con cambios en resultados.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas grupo, multigrupo o asociada

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo ¢ asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la Sociedad
participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de
valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio
en que se produce,

e) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se han incluido los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no se han incluido en otra categoria. Se ha valorado inicialmente por su valor
razonable y se han incluido en su valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion
y similares, que se han adquirido. Posteriormente estos activos financieros se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en los cuales han de incurrir para su venta. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiian correcciones valorativas si
existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccidn o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio.

11
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La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccidn valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y el valor
razonable en el momento en que se efectie la valoracién. En el caso de los instrumentos de patrimonio
que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se
determina del mismo modc que para las inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del
valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En ¢l caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia v de
mora.

4.6 Derivados financieros

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura ¢ no y, en su caso, del tipo de cobertura. La
Sociedad designa el derivado como:

. Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada se realiza en los ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento
de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto
se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que
no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.
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EnYES el caso de derivados que no se califican en contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias
en ¢l valor razonable de ios mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias
abreviada.

4.7 Existencias

Las existencias se valoran por ¢l menor de los dos, su coste o a su valor neto realizable. Cuando el valor
neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Si las
circunstancias que causan la cotreccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto
de reversidn y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

4.8 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.
4.9 Pasivos financieros

a} Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccidn
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segiin el método del
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros
def instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por
su valor nominal cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative.

4.10 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
imputados a pérdidas y ganancias sobre una base sistematica v racional de forma correlacionada con
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los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se
registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y
no existen dudas razonables de que se cobrard.

Las subvenciones de caricter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material
e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de
los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacidn, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el mismo ejercicio en que
se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el
gjercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4.11 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en el patrimonic neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible del impuesto ne se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
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del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademés es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

El crédito fiscal por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar, solo se
reconoce ¢n ¢l caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

4.12 Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo con un plan formal detaliado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Pianes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una
férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus administradores después de ciertos ajustes. La
Entidad reconoce una provisién cuando esta contractualmente obligada o cuando la préctica en el
pasado ha creado una obligacion implicita. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no presenta
obligaciones por estos coneeptos.

¢) Compromisos por premios de permanencia o fidelizacion

De acuerdo con el convenio colectivo del sector de Hoteleria de la Provincia de Pontevedra, los
trabajadores perciben un premio de permanencia para aquellos que decidan extinguir voluntariamente
su relacién laboral, o reducir su jornada de trabajo una vez cumplidos los 60 afios y hasta cumplir los
65 afios de edad. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha procedido a reconocer esta
obligacién.
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La Sociedad ha registrado las exoneraciones de los gastos de cotizacidn a la Seguridad Social de sus
trabajadores conforme a lo indicado en la consulta de 21 de mayo de 2020 del ICAC, registrando por
tanto el gasto por aportaciones de empresa a la seguridad social integro y reconociendo el efecto de la
exoneracion parcial un ingreso del gjercicio, en concepto de subvencidn de explotacion.

4.13 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién
con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea pricticamente segura
su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mis
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en ¢l curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre &l valor
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La Entidad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos,
teniendo en cuenta ¢l tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y contintia llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

4.15 Arrendamientos
a) Arrendamientos financieros

La Entidad arrienda determinado inmovilizado material a terceros. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que 1a Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada ¢ al valor actval de los pagos
minimos acordados por el arrendamiento, el menor de fos dos. Para el célculo del valor actual se utiliza
el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad
para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre ¢l pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada del gjercicio en que se devenga, aplicando ¢l método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”.

b) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de Ia titularidad se clasifican como arrendamientos operatives. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el
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periodo de arrendamiento.
4.16 Tramsacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros, que ¢s la moneda de presentacién y funcional
de la Sociedad.

b} Transacciones y saldos

Durante ¢l gjercicic 2020 y el gjercicio 2019 no se han efecthado transacciones en moneda extranjera,
4,17 Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se

registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme
con lo previsto en las correspondientes normas.

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Factores de riesgo financiero
a)  Riesgo de liquidez

En respuesta al impacto negativo que la crisis originada por la COVID-19 ha tenido en los flujos de
caja de explotacidon durante el ejercicio 2020, asi como el que se espera que continte teniendo en el
corto plazo, se han adeptado numerosas acciones para aumentar la liquidez y fortalecer la posicién
financiera de la Sociedad, detalladas en la nota 2.4 y que principalmente se materializan en:

» Reduccién de costes de personal a través de [a adopcion de medidas que, conforme al marco
juridico establecido en Espaiia, han permitido una mejor adecuacion a la situacion de la actividad
de la Sociedad derivada de la crisis sanitaria.

* Reduccicnes y ahorros de otros gastos.

¢ Obtencidn de los recursos financieros con garantia ICQO necesarios para mantener los gastos fijos
de la empresa durante el periodo de cierre forzoso, mediante carencias de operaciones vivas,
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transformacién de deudas a corto plazo en deudas a largo plazo y obteniendo nueves recursos a
largo plazo que aporten liquidez suficiente para no tener tensiones de tesoreria.

e Reclamacion de indemnizaciones derivadas de la suspensién de los contratos de reserva y
ocupacién de plazas adjudicados por el IMSERSQ.

b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transacciones comprometidas. La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos en Entidades
financieras de elevado nivel crediticio. A cierre del gjercicio, consecuencia de la paralizacidén de la
actividad, el riesgo derivado de la insolvencia de clientes ha disminwido sustancialmente, deteriorandose
la totalidad de los saldos de deudores comerciales con antigiiedad superior a 365 dias.

¢} Riesgo de tipo de interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
sus actividades de explotacidn son bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener parte
de su denda con Entidades financieras a interés variable. Gran parte de la deuda financiera, la mayoria
de los prestamos formalizados en el presente ejercicio y algunos de los mas significativos de gjercicios
anteriores, estan formalizados a tipo de interés fijo.

5.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de Jos instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercadoe active se determina
usando técnicas de valoracion, La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se

basan en las condiciones del mercado existentes las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. E! valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
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informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros

similares.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible”, es el siguiente:

Ejercicio 2020:

A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 93.456,51 1.213.620,71 164,547,41 1.471.624,63
Aumentos 0,00 0.00 6.442 18 6.442,18
Disminuciones 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00

B) SALDQ FINAL BRUTQ, EJERCICIQ 2020 93.456,51 1.213,620,71 170.989,59 1.478.066,81

C) AMORTIZACION ACUMU. SALDO INICIAL EJER. 2020 0,04} { 485.448,32) ) (134.244.61) { 619.692.93)
Aumentos 0,00 (121.362,08) ] [17.5582131 (13892025}
Disminuciongs 0,00 0.00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00

D) AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2020 0,00 ( 606.810,40) | ( 151.802,82) | (758.61322)

E} SALDO INICIAL NETQ, EJERCICIO 2020 (A+C) 93.456,51 728.172.39 30.302,80 851.931,70

F) SALDO FINAL NETQ, EJERCICIO 202G (B+D) 93.456,51 606.810,31 19.186,77 719.453,59

Ejercicio 2019:
Concesiones Fondo de Aplicaciones Total

- Comercio informéticas .

A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 93.456,51 1.213.620,71 156.944.41 1.464.021,63
Aumentos 0,00 0,00 7.603,00 7.603,00
Disminuciones 0,00 2,00 0,00 0,00

Traspasos 0,00 0,00 3,00 0,00

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 93.456,51 1.213.620,71 164.547 41 1.471.624,63
C) AMORTIZACION ACUMU, SALDO INICIAL EJER. 2019 0,00 ( 364.086,24) { 117.961,93) { 482.048,17)
Aumentos 0,00 t 121.362,08) { 16,282,68) { 137.644.76)
Disminuciones 0,00 0,00 0,00 0,00

Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00

D) AMORTIZACION ACUMU, SALDPO FINAL EJER. 2019 0,00 { 485.448,31) { 13d.244,01) ( 619.692,93)

E) SALDO INICIAL NETQ, EJERCICIO 2019 (A+C) 93.456,51 349.534,47 38.982,48 981.973,46

) SALDO FINAL NETOQ, EJERCICIO 2019 (B+D) 93.456,51 728.172,39 30.302,80 851.931,70
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a) Concesiones

El importe registrado en el citado epigrafe se corresponde con la adjudicacion del concurso para la
gestion del Balneario Baiios de La Albotea concedida por el Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama
al amparo de lo dispuestc en la letra (e} del apartado 3° del Pliego de prescripciones técnicas
particulares que rigié aquel concurso y por cuanto que transeurrid la fecha limite para la finalizacidn
de las obras (31 de diciembre de 2007) sin que las instalaciones fueran puestas a disposicion de la
Sociedad. El 9 de enero de 2009, la Sociedad decidid dar por resuelta la precitada adjudicacidn. No
obstante, se continué manteniendo conversaciones con el precitado Ayuntamiento para valorar la
posibilidad de continuar con la concesién previa modificacion de las condiciones econdmicas de la
misma para adecuarlas a la coyuntura econdémica actual.

La apertura del Balneario Bafios de la Albotea {Cervera del Rio Alhama- La Rioja) estaba prevista en
gjercicios anteriores, pero no ha sido posible debido a retrasos en los trdmites administrativos por parte
del Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama. Con fecha 17 de enero de 2020 se formalizd el Acta de
entrega del balnerario, estando pendiente a la fecha la formalizacion del Acta de Inicio que se realizard
en el momento en que s pueda proceder a la apertura efectiva al pliblico del Balneario, momento en el
que se inicia el plazo concesional, prevista inicialmente para el 4 de abril de 2021 y que se ha aplazado
consencuencia de la situacion de crisis sanitaria para el 4 de octubre de 2021, confidndose que la
evolucion de la situacion sanitaria v el avance de la vacunacién permitan formalizarla con una fecha
anterior.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantenia cuentas por cobrar con el Ayuntamiento de Cervera
del Rio Alhama por concepto de cantidades adelantadas para las obras de acondicionamiento y
rehabilitacion del Balneario Bafios de La Albotea, cuyo importe ascendia a 2.457.049,66 euros. Dicho
crédito fue aportado en el ejercicto 2019 a la sociedad participada Balneario de Lanjar6n, S.A.. Este
crédito ha sido sustituido por la Sociedad al Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama por una
reduccién del canon concesional, incialmonto fijado on un importe anual dc 236.630 curos al afio,
durante 25 afios y que finalmente se fija en:

 Exencion de canon durante [os 10 primeros afios de [a concesién
= Canon reducido de 80.000 euros anuales durante los 15 afios restantes

b)  Fondo de comercio

El fondo de comercio por importe de 606.810,31 curos (728.172,39 euros al cierre del ejercicio
anterior), surge de los procesos de fusion def Balneario de Cestona, Balneario Acufia y del Hotel Termas
de Liérganes, Los valores que figuran son los valorados en los procesos de fusién, neteados con las
amortizaciones acumuladas de los mismos a la fecha.
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En los egjercicios 2020 y 2019, no se produjeron pérdidas por deterioro al considerar la Direccion y
Administracion de la Sociedad que la situacion actual en la que se ha visto inmersa la actividad de sus
balnearios como consecuencia del la crisis sanifaria es coyuntural y que serd superada a medio plazoy
recuperada la actividad normal de la totalidad de los centros de la Entidad a lo largo de los gjercicio
2021 y 2022. La evaluacion de la recuperacidn del fondo de comercio se ha efectuado obteniendo el
valor actual de los flujos de efectivo esperados por balneario (Balneario de Cestona, Balneario Acuiia
y del Hotel Termas de Liérganes), sin considerar la excepeional situacion derivada de la crisis sanitaria,

¢}  Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

d)  Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2020, existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 114.313,91 euros, 89.463,91 euros al cierre del gjercicio anterior,

€) Seguros

Es politica de la Compafifa contratar todas las polizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado intangible.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” es ¢l siguiente:

(Véase siguiente pagina)
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Ejercicio 2020:
Insbnlaciqnés_ | tnmovilizado .
Terrenosy | téemicasyotro | =00 Total -
construcciones | inmovilizado .
material antlc.lp_ns _ L
A) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2020 22.018.850,36 9.083.390,59 910.466,63 32.013.207,58
Aumentos 2.000,00 565.903,35 0,00 567.903,35
Disminuciones 0,00 0,00 | ( 350.000,00) { 350.000.00}
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 22.020.850,36 9.649.793,94 560.466,63 32.231.110,93
C) AMORTIZACION ACUMU. SALDO INICIAL EJER. 2020 { 6.973.253,93) (8.159.973,01} 0,00 {15.133.276.94)
Aumentos { 343.884.18) { 235.196.31) 0,00 { 379.080,52)
Disminuciones 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,90 0,00
D} AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2020 { 7.317.[38.11} ( 8.395.109,35) 0,00 | (15.712.307,46)
Ey SALDO INICIAL NETQ, EJERCICIO 2020 (A+() 15.045.596,43 923.917,58 910.466,63 16.879.980,64
F) SALDO FINAL NETO, EJERCICIQ 2020 (B+D) 14.703.712,25 1.254.624,5% 560.466,63 16.518.803,47
Ejercicio 2019;
. Instalaciones |y L oizado
Terrenosy | téenicas y otre PR B
construcciones | inmovilizade encursoy 4
inaterial anticlpos: - F
A) SALDQ INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2015 22.018.850,36 8.992.537,93 910.466,63 31.921.854,92
Aumentos 0,00 91.352,66 0,00 91.352,66
Disminuciones 0,00 0,00 8,00 0.00
Traspasos 0.00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 22.018.850,36 9.083.890,59 910.466,63 32.013.207,58
C) AMORTIZACION ACUMLU. SALDO INICIAL EJER. 2019 { 6.600.839,69) | ( 7.927.603.25) 0,00 | (14.528.442.94)
Aumenios { 372414 24) { 232.364.76) 0,00 { 604.784.00
Disminuciones 0,00 0,00 0,00 (3,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 (3,00
D) AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2019 {6.973.253.93) | ( 8.139.973.01) 0,00 | (15133.226,94)
E) SALDO INICIAL NETQ, EJERCICIO 2019 (A+C) 15.418.010,67 1.064.934,68 910.466,63 17.393.411,98
F) SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 201% (B+D) 15.045.596,43 923.917,58 910.466,63 16.879.980.64

Ef importe incluide en el concepto de “Inmovilizado en curso y anticipos” de la tabla anterior se
corresponde principalmente con obras iniciadas en gjercicios anteriores en los balnearios de Acuiia,
Cestona. En ¢l gjercicio se ha devuelto el anticipo entregado en ejercicios anteriores para la adquisicion
de mobiliario del balneario de la Albotea, habiéndose formalizado en el 2020 un contraio de renting
con opceidn de compra para la adquisicién del mismo.
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a)  Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro para ningin inmovilizado material individual.

b)Y  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2020 existen construcciones con un coste original de 1.028.443,57 euros que
estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso (2019: 687.077,02 euros). El coste del resto de
elementos del inmovilizado material totalmente amortizado en uso asciende a un importe de
7.431.020,48 euros (2019: 7.095,925,32 euros).

¢)  Inmovilizado material afecto a garantias
Una parte de los préstamos con Entidades de crédito mantenidos por la Sociedad al cierre del ejercicio

estin garantizados por terrenos y construcciones valorados en 14.584.464,27 euwros (2019:
14.925.505,09 euros) (nota 16(a)).

Ejercicio 2020:
31/12/2020
P ; Valor neto Saldo a
Edificio Entidad contable | 31/12/2020
Balneario de Liérganes Liberbank + Natixis+ Banco Santander 1.171.766,61 1 1.960.239,39
Hotel Termas en Liérganes Liberbank 1.723.856,40 949.247.76
Balneario de Cestona y Acufia Banco Santander 11.688.841,26 | 5.697.064,34
14.584.464,27 | 8.606.551,49
Ejercicio 2019:
31/12/2019
e . Valor neto Saldo a
Edificio Entidad contable | 31/12/2019
Balneario de Li¢rganes Liberbank + Watixis+ Banco Santander 1.227.072.44 | 2.185.185,89
Hotel Termas en Liérganes Liberbank 1.766.294.94: 1.002.349,75
Balneario de Cestona v Acufia Banco Santander 11.532.137,71 | 5.965.588,85
14.925.505,09 | 9.153,124,49
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El presidente del Consgjo de Administracién presta garantia personal solidaria scbre préstamos
hipotecarios cuyo importe al cierre del ejercicio 2020 y 2019 es de 3.758.695,62 euros y 4.078.371,65
euros, respectivamente. Asimismo, el presidente presta garantia personal solidaria sobre préstamos
formalizados en ejercicios anteriores y que a 31 de diciembre de 2020 tienen un saldo conjunto de
557.924,98 euros (653.080,52 euros al cierre del ejercicio anterior).

d)  Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de inmovilizado material incluye los signientes importes bajo contrato de arrendamiento
financiero:

Euros
2020 2019
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 860.095,39 341.322.96
Amortizacién acumulada -71.285,36 -28.375,23
Valor contable 788.810,03 312.947,73

No han finalizado contratos de arrendamiento financiero ni en este ejercicio ni en el ejercicio anterior.
En ¢l gjercicio se ha formalizado un contrato de arrendamiento financiero para la adquisicién de
mobiliaric para el Balneario de la Albotea. Los contratos financieros en vigor procedentes de sjercicios
anteriores se corresponden con un contrato de arrendamiento financiero para la realizacion de una obra
en el Balneario de Acufia, obra que sigue en curso a la fecha y un contrato de arrendamiento financiero
para la adquisicidn de equipos para procesos de informacion.

e)  Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el epigrafe “7. Otros gastos de explotacién®, se han
incluido gastos por arrendamiente operativo por importe de 144.917,25 euros (2019: 1.008.430,31
eures).

La disminucion de los gastos por arrendamiento viene derivada principalmente de la condonacién de
los arrendamientos de los establecimientos (canones concesionales y arrendamiento balneario Termas

Pallarés) en el ejercicio consecuencia del cierre de los mismos derivado de la crisis sanitaria.

El siguiente, es un detalle de los pagos minimos futures por concepto de arrendamientos operativos:

(Véase siguiente pagina)
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Euroes
2020 2019
Menos de un afio 211.160,02 427.706,88
Entre uno y cinco afics 1.461.632,83 1.494.667,84
Mis de cinco afios 8358739138  8.568.047,59
10.260.184,23 | 10.490.422,31

En los importes detallados en la tabla anterior, en relacidén a ambos ejercicios, procede tener en cuenta
las siguiente consideraciones:

- No inclusién de los pagos futuros a Termas Pallarés, S.A. en concepto de arrendamiento del hotel
balneario “TERMAS PALLARES”, consecuencia de la operacién de fusién de Tres Mares con
la citada entidad aprobada para ser realizada en el ejercicio y que consecuencia de la compleja
situacion en la que estd inmersa la Sociedad no ha podido ser realizada en el ejercicio y se
realizard en el gjercicio 2021.

- Reduccién del 50% del canon a abonar al Ayuntamiento de Gravalos por la explotacion del
balneario en el citado Ayuntamiento, consecuencia de la sclicitud de Reestablecimiento del
equilibrio financiero de la “Gestion indirecta del servicio publico Balneario de Grévalos
medidante la modalidad de Concesion” presentada por la Sociedad en el gjercicio 2018 y que a
fecha de formulacién estd pendiente de resolucién.

- Consideracion en el ejercicio 2021 de la condonacién de los canones concesionales hasta el
momento en que se re aperturen los establecimientos, estimandose ese momento en julio de 2021,

Indicar que entre los pagos futuros no se incluyen los correspondientes a la explotacion del
BALNEARIO DE LA ALBOTEA, formalizada el Acta de entrega en enero de 2020, ya que a la fecha
de formulacién no estd formalizada el Acta de Inicio a firmar en el momento en que se pueda proceder
a la apertura efectiva al piblico del Balneario, momento en el que se inicia el plazo concesional.

fy  Seguros

Es politica de la Compafifa contratar todas las poélizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La
cobertura de estas polizas se considera suficiente.

g)  LaSociedad no dispone de compromisos firmes de compra y/o venta.

h)  No se ha registrado mingin importe por enajenacion de inmovilizado ni en el ejercicio ni en el

gjercicio anterior.
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TRES CENTIMOS

DE EURO

8.

ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorfas de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”,
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

excepto las inversiones en el patrimonio de

s  Actives financieros:
_ _ Acfives fiianciéros i birgo-ylazy -
v xene] Taetarentie domaryicii | VAORES represex N T .
CLASES| Instrimentos de patnmumn 'l :| - Créditos Derivados Gtrus TOTAL
S ~ SMoa | . Saldon Saldoa | | Saldoa | Saldes | -Saldea o
CATEGORFAS . ~ 3111220 31!12,‘[9 3120 AN 39 A0 - 12119: -
Activos dsponibles para la venta 000 1136206 1,00 .00 000 0 ﬂ,ﬂ[li 1136206
Inversiones mantenidas hasta el
wercinienlo 0,00 (HEY 0,00 0,00 {00 Q00 2,00 000
Préstamos y partidas a cotrar 000 000 000 0,00' 0,00 25,597,66| 0,00 25.597.66
TOTAL 0,00 11.362,06 0,00 I],Ilﬂl 0,00 25.597,66| 0,00 Jo.959,m2
_ Activos finaneieros & corto plazs-
CLASES Instrumenfﬂﬂdﬂlmmmlo 'Valores regl;:fde‘ntahvus o Créliltus Derwndus Otrus T(;‘.‘TAL
ik ' Sados | - Silloa | Saldes | Sados | Sados Sal.d.o-_- R Y
CATEGORIAS 31112120 31129 31112720 3129 3111220 ey | anane !
Activos dispanibles para la venta 265.230,42 361121 000 0,00 0,00 0,00 205.23042 BaET
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00 0,00| 000] 652365908 7.833.66337 6.523.659,18  7.853.66337
TOTAL 265.230,42) 2561 12,73, [I,ﬂﬂl 0,00 6.523.6591 81 1.852.663,37 6.788.889,60| 8.109.775,10

Se incluyve el activo corriente, a excepcion de los saldos con las Adminisiraciones priblicas, las existencias comerciales y las
periodificaciones a corto plazo.

Pasivos financieros:

(Véase siguiente pdgina)
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. Derivados yotros- - _ TOTAL
AR, Saldo a Beldea | Saldoa Sadoa | S
CATEGORIAS 31220 svizae | ainzro | suiane 31/12/20 . 31 ‘
Débitos y partidas a pagar 25.586.201,04)  19.091.91097]  7397.77825]  7.969.74967 32.984.06939] 27.061.660,64
TOTAL 15.586.291,14] 19.091,910,97| 7.397.778,25] 7.965.749,67| 32.984.065,38| 27.061.660,64

Pasivos Financieros a corto plazo

CLASES]| Deudss ¢on entidades de j)_eﬂvados-);-otms TOTAL
T | 7 erédito- . De . ) _ _
TR Sadon | Sadea | Sadow | Sadow | Swdea | Sadgs
CATEGORIAS Cosim2i0 | aidans . | 31/1240 31A3/19 aiMzne | 3nisAy
Débitos y partidas a pegar 3.144.04584]  5.688.952.80]  2.296.31636]  3.308.714.83|  5.440.362.20] _ 8.997
TOTAL 3.144.045,84| 5.688.952,80| 2.296.316,36] 3.308.714,83| 5.440.362,20] 8.997.667,63

Se incluye el pasivo corriente, a excepcion de los saldos von las Administraciones piiblicas y las periodificaciones a corto
plazo.

8.2  Anadlisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros no corrientes con un vencimiento determinade o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros no corrientes:

En el ejercicio 2018 se traspasaron a corto plazo la totalidad de los saldos procedentes de ejercicios
anteriores y del propio ejercicio incluidos a “Creéditos a empresas del grupo”, correspondientes en su
totalidad a créditos concedidos a Temas Pallarés, S.A., consecuencia de la operacién de fusion planteada
entre Tres Mares y la citada filial aprobada para ser realizada en el ejercicio y que debido a retrasos por
parte del Registro Mercantil en el ejercicio 2019 y la problemética en la que se ha visto inmersa la
Sociedad en el ejercicin 2020, consecuencia de la crisis sanitaria, no ha podido ser realizada a la fecha
y se realizara en el ejercicio 2021, manteniéndose por tanto los créditos mantenidos con al filial en el
corto plazo (activoe corriente).

Por ofro lado, en el ejercicic 2019 se aportaron 2 los fondos propios del Balneario de Lanjardn, S.A_ el
crédito que se mantenia con el Ayuntamiente del Balneario de la Albotea.

Pasivos financieros no corrientes

Ejercicio 2020:
{Véase siguiente pagina)
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_ Yencimiento por afios )
' _- S - “Afos: | TOTAL
2022 21;!23 2_024 .. 2025 | pd steriores- )
Deudas con entidades de crédite 3.720.775,201 3.685.883,34| 3.394.960,76 | 2.366.624,80 | 11.980.178,62 | 25.148.422,72
Acreedores por arto. financicro 115.226,36 75.155,32 78.472,25 81.935,57 87.078,92 437.868,42
Otros pasivos financieros (*) 602.044,06 | 1.114.636,62 633.824,54 633.611,46 4.093.661,57 | 7.097.778,25
4.438.045,62 | 4.875.675,28| 4.107.257,55| 3.102.1711,83 | 16.160.919,11 | 32.684.069,39

(*} Indicar que no se incluye ¢n este concepto ¢l saldo correspondiente a la fianza entregada a un proveedor de inmovilizado
en el gjercicio 2017 para la realizacién futura de una obra en el Balneario de Acuiia

Ejercicio 2019;
B Vencimiento por afios . o
: o " L Afios TOTAL
2021 N | .2022. 223 - 2024 posteriores o
Deudas con entidades de crédito 1.817263,14) 1.707.14042 | 1.599.662,22 | 1.514.755,18 | 12.343.273,35| 18.982.094,31
Acreedores por arto. financiero 606.568,99 43.247,67 0,00 0,00 0,00 109.816,66
Otros pasives financieros (*) 577.985,89 596.029,60 [ 1.114.636,62 £33.824,54 4.747.273,02 | 7.669.749,67
2.461.818,02 | 2.346.417,69 | 2.714.298,84 | 2,148.579,72 | 17.090.546,37 | 26.761.660,64

{*) Indicar que no se incluye en este concepto el saido correspondiente a 1a fianza entregada a un proveedor de inmovilizado
en el gjercicio 2017 para [a realizacidn futura de una obra en ¢l Balneario de Acufia

El saldo de “Otros pasivos financieros™ se corresponde con la deuda mantenida con los antigiios
accionistas de Termas Pallarés por la adquisicién de las acciones formalizada en el ejercicio anterior
que ha sido reflejada contablemente por su coste amortizado, calculado en base al tipo medio de la
deuda con entidades de crédito de Tres Mares al 31-12-2017, por importe de 6.591.763,78 euros
{7.169.749,67 euros en 2019), con la deuda mantenida con los antigiios accionistas de Balneario de
Lanjardn por la adquisicidn de las acciones formalizada en el ejercicio anferior por importe de
500.000,00 euros y con un contrato de adquisicion de licencias informaticas Tormalizado en el gjercicio,
por mmporte de 6.014,4/ euros,

8.3

Calidad crediticia de los actives financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcion de la clasificacidn crediticia (“rating™) otorgada por
organismos externos o bien a través del indice histdrico de créditos fallidos.

La Sociedad tiene implementados procedimientos de gestidn y politicas de control de crédito

encaminadas a garantizar que la prestacion de servicio se efectie a clientes con una calidad crediticia
aceptable minimizando el riesgo de crédito.
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Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante
¢l ejercicio,

9. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

s Termas Pallarés, S.A.:

En el ejercicio 2018 se formalizd la adquisicion del 50,8896 % de las acciones de la sociedad Termas
Pallarés, S.A., de la cual Tres Mares poseia ya con anterioridad el 49,11%. Un importe significativo del
precio pactado en la compraventa de acciones fue aplazado mediante 136 pagos mensuales, siendo el
tltimo pago en septiembre de 2031. Dicho importe se ha procedido a reflejar contablemente a su coste
amortizado, calculado en base al tipo de interés medio de la financiacién ajena de la Sociedad. En el
ejercicio 2020, y consecuencia de la situacion financiera en la que se encuentra inmersa la Sociedad
derivada de la crisis sanitaria, se ha procedido a aplazar las cuotas cotrespondientes a los meses de
agosto a diciembre de 2020 del citado acuerdo. Indicar que parte del precio de la compraventa ha sido
compensado mediante la cancelacién de préstamos concedidos con anterioridad a los vendedores de las
acciones adquiridas y mediante la dacidn en pago de un inmueble, estando esta Gltima pendiente de
realizacion efectiva a la fecha de formulacién,

La informacién sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

Denorinacidn/ Euros Valor en litros (euros)

cnonunac]

domiciliofactividad Yeparticipacion Caital Resultade Resto de Total Conte Deterioro Deteriora
Directa | [Indirec., ’ Explotac. Neto Patrimonic | Paldmonio ejercicio 1 acumulado

Termas  Pallarés

g}A ‘Fuencarzal wei L 0000% -| 94584178 | 228.041,68 | 142236707 | 867.997,11 | 1.956.105,96 | 12.970.690,73 0,00 0,00

113 2 Izda Madrid

Datos obtenidas de las ltimas cuentas anuales aprobadas y registradas de la entidad, correspondientes al ejercicio 2019.

Aunque el valor en funcidn de los fondos propios de la sociedad ascienda segiin las ultimas cuentas
anuales registradas, correspondientes al ejercicio 2019, a 1.956.105,96 euros, este valor esta soportado
con las plusvalias tacitas de los inmuebles de la filial, segiin la Gltima tasacion de la que se dispone del
Balneario Termas Pallarés, de fecha 28 de febrero 2019. Los citados inmuebles fueron hipotecados en
el gjercicio anterior como garantfa de dos préstamos formalizados por Tres Mares en el gjercicio 2019.

En el gjercicio 2019 los Administradores de la Sociedad propusieron a los accionistas una operacion de
fusién impropia simplificada en la que Termas Pallarés, S.A. serd absorbida por Tres Mares, 5.A.
La operacion se acogera al régimen fiscal especial de operaciones de reestructuracion empresariat del
capitulo VII del titulo VII de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, al considerar que se
cumplen todos 0s requisitos exigidos por la norma, en particular, ¢l relativo a la existencia de un motivo
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econdmico valido en la realizacion de la operacion de fusidn entre ambas sociedades. Dicha propuesta
fue aprobada por los accionistas de la sociedad en Junta General Ordinaria de fecha 28 de junio de 2019.
Finalmente y debido a retrasos por parte del Registro Mercantil y de la situacién que atraviesa la
Sociedad en el ejercicio 2020, consecuenta de la crisis sanitaria, la operacion no ha podido ser realizada
a la fecha y se realizara en el ejercicio 2021.

+« Balneario Cervantes, S.A.:

En el ejercicio 2017 se formalizd la adquisicion del 100% de las acciones de la mercantil Balneario
Cervantes, S.A., titular de!l establecimiento Balneario Cervantes.

La informacidn sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

Euros Valor ea libros (euros)

Denominacion/
domiciliofactividad Yparticipacidn Capia Resullado Resto d? Total Coste D_etu_io’ru Deterioro

Directa Indirec. Explotac. Neto Patrimonia Patrimonio ejercicio acumulado
Balnearin
Cervantes, S.A,
Santa Cruz de 100,008 - | L620.000,00 | 183.754 51 118.761,61 | 1.483.882,06 | 3.222.643,67 | 4.619.700,00 B,00 0,00
Midela. Cindad
Real

Datos obtenidos de las dltimas cuentas anuales aprobadas y registradas de la entidad, correspondientes al ejercicio 2019,

De la tasacion realizada del inmueble y terrenos propiedad de Balneario Cervantes, 8.A., el 21 de marzo
de 2019 se desprende un valor de “tasacion/hipotecario” superior al valor de adquisicion de las acciones.
Dichos inmuebles fueron hipotecados en el gjercicio anterior como garantia de un préstamo de Tres
Mares (véase nota 16), cancelandose €l mismo con fecha 12 de marzo de 2019 y formalizandose otro
préstamo con la citada garantia en ¢l ejercicio 2019, aportandose asi mismo al citade préstamo garantia
hipotecaria sobre los activos de Termas Pallarés.

e Balnearto de Lanjarén, S.A.:

Con fecha 27 de marzo de 2019 se formalizd mediante escritura plblica de compraventa de acciones,
la adquisicién por parte de Tres Mares del 95% de las acciones de la sociedad Balneario de Lanjarén,
S.A., operacion suscrita en contrato privado de fecha [6 de noviembre de 2018.

La informacidn sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

(Véase siguiente pagina)
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Eurgs Valor en libros {euros)
Denmminacitnf
domiciliofactividad Separticipacion Resultado Resio de Total Deterioro Deterioro
ital ) 7 . . i
Directa Indirec. Capi Explatac. Neta Patrimonio | Patrimonic Cosee efercicio acumulado
Balneario de
Lanjarin, 5.A.
Avda. de la 95,00% - 6010121 | 694.044,85 | 379.044.80 | 2.325.847,66 | 2.764.993,67 | 5.000.000,00 0,00 0,00
Constitucidn S/,
L.anjardn, Granada

Datos obtenidos de las ltimas cucnias anuales auditadas, aprobadas y registradas de la entidad, correspondientes al ejercicio
20189,

En relacién al valor de la participacion de Tres Mares en la filial, indicar como se ha sefialado
anteriormente en la memoria, que en el ejercicio anterior se realizé una aportacidn por parte de la
Sociedad a los fondos propios de la participada, materializada en la aportacién del crédito mantenido
por Tres Mares con el Ayuntamiento de Cervera del Rfo Alhama, lo que ha supuesto un incremento del
valor en libros de la participacion de 2.457.049,66 euros, aportacion que no ha supuesto una
modificacién del censo accionario de la sociedad participada, por lo que el 5% del importe aportado se
reflejé como ingreso extraordinario del gjercicio 2019, para ésta, registrdndose el 95% del creédito
cedido como Aportaciones de Socios ¢ incorpordndose a los fondes propios de Balneario de Lanjardn,
S.A.

De la tasacion realiza de los inmuebles y terrencs propiedad de Baineario de Lanjarén el 16 de mayo
de 2019, se desprende un valor de “tasacién/hipotecario™ superior al valor de adquisicion de las
acciones.

10. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

a) Créditos a empresag del grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2020 la sociedad mantiene un saldo deudor con su filial TERMAS PALLARES,
S.A. por créditos procedentes de ejercicios anteriores y del propio gjercicio por un importe global de
5.721.888,87 (2019: 5.642.240,86) euros. Dicho importe global ha sido clasificade 2 corto plazo, al
considerar que sera compensado integramente en la operacion de fusion con la filial que sera realizada
en el ejercicio 2021.

by Créditos a terceros

La Sociedad tenia registrado en ejercicios anteriores un saldo deudor a largo y corte plazo con el
Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama (La Rioja), por importe de 2.220.417,98 y 236.631,68 euros,
respectivamente, derivado del contrato, firmado entre las partes, de concesién para la gestién del
Balneario “Bafios de La Albotea”. Este crédito ha sido traspasado a Balneario de Lanjarén, 8.A. como
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aportacién de socios, segln se detalla en diversas notas de la memoria, formando parte del valor en

libros de la participada.

Dicho crédito ha sido canjeado por una reduccion del canon concesional, inicialmente fijado en un
importe anual de 236.630 euros al afio, durante 25 afios y que finalmente se fija en:

» Exencidn de canon durante los 10 primeros afios de la concesidn
e Canon reducido de 80.000 euros anuales durante los 15 afios restantes

¢) Provisiones por deterioro de valor

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes, €s
el signiente:

.y . Importe
Créditos Comerciales 2020 2019
Pérdidas por deterioro al inicio del gjercicio 0.00 0,00
Dotacidn por insolvencias de trafico 11.450,00 0,00
Aplicacion dotacién insolvencias de trafico 0,00 0,00
Pérdidas por deteriorg al cierre del ejercicio 11.450,00 0,00

En el ejercicio 2020 se recogen pérdidas por créditos comerciales incabrables por importe de 4.554,55
euros, 0,00 euros en el gjercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen préstamos y partidas a cobrar denominados en moneda
extranjera.

Los valores contables de los créditos y partidas a cobrar se aproximan a su valor razonable.
La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor

razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no
mantiene ninguna garantia como seguro.
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11. EXISTENCIAS

Euros
2020 2010
Comereiales 12(.073,33 137.226,62
Anticipos a proveedores 24,122,99 31.668,38
144.196,32| 168.895,00

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

12. EFECTIVOY OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluye:

Euros
2020 2019
Tesoreria 549.352,06 | 29243360
Otros activoes liquidos equivalentes - -
549,352,06 292.433,60

13. CAPITAL Y PRIMA DE EMISION

a)  Capital

Euros
2020 2019
} Capital escriturado 1.199.393,09 1.199.393.09

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2020, al igual que en e! ejercicio anterior, se compone de
2.925.349 acciones nominativas de 0,41 euros de valor nominal unitario, de la misma clase, todas
ordinarias, representadas mediante titulos totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2020, como al cierre del gjercicio anterior, las Sociedades que participan en el
capital social en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

{Véase siguiente pagina)
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Sociedad Nimero de acciones 1;2:‘;?3:)?;::
Estratac S.L. 1.748.230 59,7%%
Cantabria Expansién FCR-PYME 583.643 19,56%
2.331.873 79,75%

No hay acciones de la Sociedad admitidas a cotizacién.

No existen subvenciones, donaciones o legados otorgados por socios ¢ propictarios.

b)  Prima de emision de acciones

Esta prima tiene tratamiento de reserva de libre disposicion.

14. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Reservas:

Euros

2020

2019

Legal y estatutarias:

- Reserva legal

239.878,62| 239.878,62

Otras reservas:

- Reservas voluntarias 1.280.559,63 | 1.057.679,54
- Reserva por fondo de comercio 48544824 | 485.448,24
- Reserva de capitalizacién 110.473,20 74.984,38
1.876.481,07| 1.618.112,16

Remanente 402.693,10| 402.693,10

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio se ha dotado conforme a lo establecido en el articulo 273 de la Ley
de Sociedades de capital, de acuerdo con el cual debera dotarse una reserva indisponible al fondo de
comercio que aparezca en el activo, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un 5% del importe del fondo de comercio. Si no existiese beneficio, 0 no fuera suficiente, se
emplearan reservas de libre disposicion, Mientras dure esta situacidn esta reserva serd indisponible.

Se elimina la obligacién de dotar la correspondiente reserva de caracter indisponible cuando exista un
fondo de comercio en el activo. Por tanto, a partir de 1 de enero de 2016, por la parte que exceda del
valor neto contable del fondo de comercio existente, esta reserva pasard a ser de libre disposicion,

A continuacién, se detalla el valor neto contable de los fondos de comercio al cierre del ejercicio y del
gjercicio anterior:

2020 2019
| Valor neto contable 606.810,31 728.172,39

15. OTROS INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO

Con fecha 13 de octubre de 2009, la Sociedad suscribid con Cantabria Capital un acuerdo de préstamo
participativo por importe de 1.000.075 euros, ¢l cual devengara un interés anual igual al Euribor 12
meses mas un diferencial del 2%, que se capitalizara y no se liquidaré. Asi como una participacion en
beneficios del 6,25% del total beneficic que se acuerde distribuir entre los accionistas, que se liquidard
y no se capitalizara. La amortizacidn del capital y los intereses capitalizados se efectuara por medio del
canje de acciones en ¢l momento de la desinversién; con obtencién de 194.567 acciones de Tres Mares,
$.A_, sea cual sea ¢l valor de las mismas. Durante el gjercicio 2020 y 2019 Ja Sociedad ha reconocido
intereses capitalizables por importe de 21.423,07 eurcs y 22.922,98 euros, respectivamente.

Este préstamo tenia un vencimiento de 7 afics desde la firma del contrato pero se entiende prorrogado
por otros 7 afios més, al no haberse producido la desinversion en los primeros 7 afios.

16. DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

A continuacion, se detallan por conceptos los Débitos y partidas a pagar No corrientes (largo plazo} y
Corrientes (corto plazo) del ejercicio y del ejercicio anterior:

(Véase pdgina siguiente)
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Euros

2020

2019

Débites y partidas a pagar a largo plazo:

Deudas con Entidades de crédito

25.148.422,72

18.982.094,31

a)  Deudas con Entidades de crédito

Préstamos con Entidades de credito

Acreedores por arrendamiento financiero 437.868,42 109.816,66
Fianzas constituidas a largo plazo 300.000,00 300.000,00
Otros pasivos financieros 7.097.778,25| 7.669.749.67
32.984.069,39| 27.061.660,64

Débitos y partidas 3 pagar a corto plazo:
Deudas con Entidades de crédito 3.008.540,84 5.621.030,16
Acreedores por arrendamiento financiero 135.505,00 67.922,64
Citros pasivos financieros 1.466.499,27 787.032,59
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 300.000,00 300.000,00
Proveedores 39.961,79 1.235.246,84
Acreedores 372.354,50 736.999,15
Personal 20.515,16 212.565,82
Anticipos de clientes 96.981,64 36.870,43
5.440.362,20 | 8.997.667,63

El siguiente ¢s un detaile de los préstamos a largo plaze con Entidades de crédito al 3] de diciembre de

2020y 2019:

(Véase siguiente pégina)
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2020 2019
. . Fecha de
Entidad de crédito
Corto plazo | Largo plaze | Corto plazo | Largo plazo
Formalizacién | Vencimiento

Santander (*) 16/04/2004 31/03/2032 96.604,50 | 2.900.399.42| 232.562,39| 2.898.933,03
Santander {*) 18/06/2004 31/03/2032 28.327.57 $56.286,81 67.989,69 855.928,17
Liberbank {*) 28/12/2006 28/12/2032 19.062,73 747.121,33 §7.562,96 746.823,65
Natixis (*) 28/12/2006 28/12/2032 19.062,74 747.121,33 57.562,96 746.823,66
Sabadell 05/11/2014 20/11/2021 45,419,04 0,00 47.030,46 45.419,04
Santander (*) 01/06/2015 01/06/2023 73.612,02 351.663,89 | 224.153,91 351.663,40
Liberbank {(*) 02/12/2015 02/12/2031 26.715,02 922.532,74 80.164,44 922.185,31
Santander (*) 02/12/2015 04/12/2032 29.966,67 908.434,03 71.882,84 214.250,01
Cajamar 16/05/2017 16/05/2023 59.054,21 84.822,27 58.387,13 143.874,51
Abanca 05/06/2017 01/07/2024 0,00 0,00 84.142,42 313.886,11
Santander (*) 20/07/2018 04/08/2032 29.407,76 |- 830.647,77 70.702,34 836.350,57
Ranco de Cto, Sacial Cooperativo 18/05/2018 18/05/2026 07.513,21 460.411,77 95.155,54 557.924 58
Sabadell (*) 27/03/2018 | 31/03/2034 211.421,76 | 4.161.864,48 | 257.002,54 | 4.110.652,30
Sabadell {*) 12/03/2019 | 31/03/2034 256,199,66 | 529189021 | 309.92836| 5314.631,10
Santander 04/02/2019 | 04/01/2024 70.186,08 152.561,95 68.284,42 222,748,03
Santander 17/11/2019 16/01/2020 0,00 0,00| 112,003,64 0,00
Sabadell 06/11/2020 06/11/2025 5.850,30 294.109,70 0,00 0,00
Liberbank 24/04/2020 24/04/2025 608.752,34 | 3.166.247,66 0,00 0,00
Santznder 2(/03/2020 20/03/2024 122.913,86 377.086,14 0,00 0,00!
Santander 06/04/2020 06/04/2025 158.995,58 841.004,42 0,00 0,00
Santander 24/09/2020 24/09/2025 32.578.80 539.421,20 0,00 0,00
Santander 21/12/2020 21/1272025 0,00 300.000,00 0,00 0,00
Cajamar 23/04/2020 23/04/2025 19.388 .94 100.611,06 0,00 0,00
Sabadel] 23/04/2020 23/04/2025 136.990,67 713.009,33 0,00 0,00
Cajamar 23/04/2020 23/03/2025 9.545,06 30.919,91 0,00 0,00
Cajamar 23/04/2020 23/03/2025 17.401,33 56.369,19 0,00 0,00
Abanca 15/12/2020 01/10/2025 0,00 313.886,11 0,00 0,00

2.177.009,85 | 25.148.422,72 | 1.894.516,04 | 18.982.094,27

(*) Los préstamos indicados, procedentes de ejercicios anteriores, se han modificado en el gjercicio por acusrdo entre las

partes, con el fin de acogerse a la moratoria legal prevista en los Reales Decretos-ley 1172020 y 15/2020, concediéndose
una moratoria de un aiio, y alargandose por tanto la fecha de vencimienta final de los mismos, Las fechas de vencimiento
indicadas en la tabla, se corresponden con las fechas actuales de vencimiento conforme a las novaciones formalizadas.

Tal y como se desprende de la tabla anterior en el gjercicio 2020 y consecuencia de la situacion derivada
de la crisis sanitaria del COVID-19, con el consecuente efecto en la actividad de la Sociedad, se ha
procedido a la renegociacién de diversos préstamos y a la formalizacion de nuevas financiaciones con
entidades de crédito, en aras a garantizar la solvencia de la Sociedad.

Los préstamos bancarios estdn garantizados por terrenos y construcciones valorados en 14.584.464,27
euros {2019: 14.925.505,09 euros). Parte de los citados préstamos estan, asi mismo, garantizados por el
presidente del Consejo de Administracion de forma personal. (nota 7).
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Tres Mares, S.A. formalizd en el gjercicio 2018 un préstamo con la entidad Banco Sabadell con garantia
hipotecaria sobre terrenos e inmuebles de la mercantil Balneario Cervantes, S.A., entidad adquirida en
el ejercicio 2017 por Tres Mares (nota 9). El citado préstamo, fue cancelado con fecha 12 de marzo de
2019, formalizandose, en ese ejercicio, otro préstamo con la citada garantia en conjunto con una garantia
sobre los terrenos e inmuebles de la mercantil Termas Pallarés, S.A,

Adicionalmente, la Sociedad formalizd en el ejercicio 2019 un préstamo con la entidad Banco Sabadell
con garantia hipotecaria sobre terrenos e inmuebles de la mercantil Termas Pallarés, S.A,

La mayor parte de los préstamos formalizados por la Sociedad en el ejercicio 2020 (por importe
conjunto de 8.012.416,00 euros) estin garantizados por el Instituto de Crédito Oficial (ICO).

La Direccidn considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones
contractuales derivadas de los préstamos que mantiene al cierre del ejercicio.

Factoring

La Sociedad es cedente en un contrato de factoring con recurso, cuyo importe al cierre del gjercicio
asciende a:

Ejercicic 2020 Ejercicio 2019
| Liberbank 0,00 1.642.639,04

La Sociedad formalizd en ejercicios anteriores, un contrato de factoring por el cual cede a una entidad
de crédito los derechos de cobro que se deriven a su favor de los contratos administrativos con el
IMSERSOQ, afianzando una de las pdlizas de crédito en vigor cuyo saldo dispuesto al cierre del ejercicio
es de 0,00 euros (2019: 1.801.517,73 euros).

El limite no dispuesto del citado contrato de factoring asciende a 1.300.000,00 euros.

Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tenia concedidas cuentas de crédito con los limites e importes
disponibles y dispuestos que se indican a continuacidn:

Disponible | Dispuesto Limite
| Lineas de crédito 18.819,86] 481.180,14| 500.000,00
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Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tenia concedidas cuentas de crédito con los limites ¢ importes

disponibles y dispuestos que se indican a continvacion:

Disponible Dispuesto

Limite

| Lineas de crédito 531.981,59| 2.593.018,41

3.125.000,00

Indicar que al cierre de los gjercicios 2020 y 2019 ja Sociedad mantenia diversos préstamos con

garantias no hipotecarias, segiin el siguiente detalle:

(arantia aportada

2020

2019

(Garantia pignoraticia sobre ¢bligaciones Banco Santander

222.743,03 291.032,45

Garantia personal Presidente

557.924,98 653.080,52

Confirming

La Sociedad ha formalizado en el gjercicic una pdliza de confirming, con ¢l fin de gestionar los pagos

a proveedores, con las siguientes caracteristicas y saldes al cierre del gjercicio:
Disponible | Dispuesto Limite
| Confirming 249.649,15| 350.350,85 | 600.000,00

b)  Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al activo

arrendado revierten al arrendador en ¢aso de incumplimiento,

La abligacién bruta por el arrendamiento financiero - pagos minimos por arrendamiento, es la siguiente:

Euros
2020 2019
Hasta 1 afio 132.209,71 67.922,57
Entre 1 v § afios 437.868,42| 109.816,60
Mads de 5 afios 0,00 0,00
SUMA 570.078,13| 177.739,23
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros 0,00 0,00
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 570.078,13| 177,73%,23

40




CLASE 8

c) Deudas con empresas del grupo y asociadas

Este saldo, en su totalidad a corto plazo, pasivo corriente, se corresponde con el siguiente detalle:

Euroes
Empresa del grupo o asociada 2020 2019
Termas Pallarés, S.A. 300.000,00( 300.000,00
300.000,00{ 300.000,00

El saldo adeudado a Ja filial Termas Pallarés, S.A. se corresponde con el importe pendiente de pago en
concepto de la adquisicidn de un inmueble propiedad de esta sociedad con el fin de proceder a su entrega
a los antiguos accionistas de la misma, segin se detalla en la nota “9, PARTICIPACIONES EN
EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPQ Y ASOCIADAS”,

d)  Otros pasivos financieros

El saldo de “Otros pasivos financieros” se corresponde con Ja deuda matenida con los antigiios
accionistas de Termas Pallarés por la adquisicién de las acciones formalizada en el ejercicio anterior
que ha sido reflejada contablemente por su coste amortizado, calculado en base al tipo medio de la
deuda con entidades de créditc de Tres Mares al 31-12-2017, por importe de 6.591.763,78 euros
(7.169.749,67 euros en 2019), con la deuda matenida con los antigilos accionistas de Balneario de
Lanjarén por la adquisicidn de las acciones formalizada en el ejercicio anterior por importe de
500.000,00 euros y con un contrato de adquisicion de licencias informaticas formalizado en el gjercicio,
por importe de 6.014,47 euros seglin se detalla en las notas § y 9.

17. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY
15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacién en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es
la siguiente:

(Véase siguiente pagina)
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2020 2019
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores. 168,37 88,91

Ratio de operaciones papgadas. 161,58 89,66

Ratio de operaciones pendientes de pago. 268.25 85,67

Importe Importe
(euros) (euros)

Total pagos realizados. 3.319.732,07 | 7.687.853,02

Total pagos pendientes. 225.664,65| 1.777.598,39
18. IMPUESTOS DIFERIDOS |
El detalle de los impuestos diferidos, es el siguiente:

Euros
2020 2019

Activos por impuestas diferidos:
Diferencias temporarias por limjtacién deducibilidad gastos financieros 748,91 0,00
Gasto de amortizacion no deducible 2013 y 2014 40.,048,61 46.859,59
Efecto fiscal acciones dispenibles para la venta 9.384,20 11.663,62
Créditos fiscales por deducciones generadas pendientes de aplicacidn 475312,82| 503.423,62
Diferencias temporarias amortizacion fondo de comercio 101.400,60 20.280,12
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 975.079,12 0,00
Reserva de capitalizacion pendiente 645922 0,00
Impuestos diferidos 1.608.433,48, 582.226,95
Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias 0.442 92 3.764,22
1mpuestos diferidos 9,442,%2 3.764,22

Tal y como se muestra en la tabla anterior, la Sociedad ha activado en el gjercicio el crédito fiscal
derivado de la base impenible generada en el gjercicio, consecuencia de ta paralizacién de la actividad
de la Sociedad en el 2020 derivada de la crisis sanitaria con origen en la COVID-19, ya que los
Administradores consideran que resulta probable que la Sociedad tenga posibilidad de compensarse el
crédito fiscal generado en un plazo no superior a 10 ejercicios conforme a o dispuesto en el articulo 5
de la Resolucion del ICAC de 9 de febrero de 2016,
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| 19. INGRESOS Y GASTOS

a)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera,

No se han registrado transacciones significativas en moneda extranjera en los ejercicios 2020 y
2019.

b)  Importe neto de la cifra de negocios.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
corresponde en su totalidad con ventas y prestaciones de servicios en territorio nacional. Destacar en
este punto que la situacion de crisis sanitaria provocada por el COVID-19, ha obligado a cerrar todos
los establecimientos de 1a Sociedad, desde la fecha de declaracion del primer Estado de Alarma (marzo
2020), no habiéndose retomado la actividad de la Sociedad a la fecha, con ¢l consecuente efecto en la
cifra de negocios.

¢}  Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles.

Euros
2020 2019
Consumo de mercaderfas, materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales 183.813,09| 2.341.81429
Variaciom de existencias 31.612,N1 -1.291,01
215.425,80 ( 2.340.523,28

Destacar que el efecto del cieme de los establecimientos consecuencia de lo explicado en el punto
anterior, ha tcnido 3u efecto asi mismo en los gastos de la Socicdad.

d}  Gastos de personal

Euros
2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados 869.244 08| 4.864.219,53
Cargas sociales ' 432.962,26| 1.343.104,71
1.302.206,34 | 6.207.324,24

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados™ incluye indemnizaciones en 2020 por importe de 27.720,27
euros, no habiéndose abonado indemnizaciones a trabajadores en el gjercicio 2019.
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Destacar que ¢! efecto del cierre de los establecimientos consecuencia de lo explicado en el punto b)
anterior, ha tenido su efecto asi mismo en los gastos de la Sociedad.

En diciembre de 2019, se presenté en el Registro General del Ministerio de Trabajo, Migraciones y
Seguridad Social el inicio del periodo de consultas con la Comision Representativa de los Trabajadores
para la suspension temporal de un total de 64 contratos de trabajo por causas productivas, que
finalmente, tras el proceso de negociacion colectiva, se fijan en 62 trabajadores, segln el siguiente
detalle:

Centro de trabajo de Liérganes: 40 trabajadores, del 01/01/2020 al 05/03/2020 y del 01/11/2020 al
31/12/2020

Centro de trabajo de Alhama de Aragdn: 22 trabajadores del 01/01/2020 al 05/03/2020 y del
01/11/2020 al 31/12/2020

En el ejercicio 2020 y consecuencia de la situacion derivada de la crisis sanitaria del COVID-19 con el
consecuente efecto en la actividad de la Sociedad, se han presentado los siguientes ERTES:

En marzo de 2020, se presentd en el Registro General del Ministerio de Trabajo y Economia Social
escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA DE SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS
CONTRATQS DE TRABAJO DE 58 TRABAJADORES DEBIDO A LA EXISTENCIA DE
CAUSA DE FUERZA MAYOR con fecha de inicio 14 de marzo de 2020 y con duracion hasta la
fecha en que se produzca el restablecimiento total de la actividad en situacion de normalidad,
habiendo carga de trabajo suficiente para proceder a la reincorporacion de toda la plantilla. El
detalle del citado ERTE es el siguiente:

o Centro de trabajo de Liérganes: 35 trabajadores
o Centro de trabajo de Alhama de Aragdn: 23 frabajadores

En agosto de 2020, se presento en el Registro de la Direccion General de Empleo del Ministerio de
Empleo y Seguridad Social y Economia Social escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA
DE SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS CONTRATOS DE TRABAIO DE 5
TRABAJADORES POR CAUSAS PRODUCTIVAS Y ORGANIZATIVAS, segin el siguiente
detalle:

o Centro de trabajo de Liérganes: 4 trabajadores, del 01/08/2020 al 31/03/2021
o Centro de trabajo de Alhama de Aragén: | trabajador, del 01/08/2020 al 31/03/2021
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Categoria 2020 2019
2° JEFE DE COCINA 0,03 0,77
ADMINISTRATIVO 0,89 1,00
ADMTVO. 3,90 4,48
ANIMADORA SC 0,04 0,81
ANIMNADOR 0,03 1,62
AUX, CONSE 0,19 0,81
AUX. MANTENIMIENTO Y SERVICIO 0,24 0,77
AUX. RECEPCION CONSERJERIA 1,08 2.73
AUX.COCINA 1,12 6,86
AUX MTNTO. 6,45 8,69
AUX_PISOS 0,20 1,89
AUX.PISOS Y LIMPIEZA 0,71 7,06
AUX.TEC. TERMALES 0,01 2,72
AUXILIAR 0,31 2,59
AUXILIAR COLECTIVIDADES 0,04 1,07
AUXILIAR DE COCINA 0,11 2,94
AUXILIAR DE SERVICIOS 0,10 2,57
AUXILIAR DE TECNICAS TERMALES 0,11 292
AUXILIAR MANTENIMIENTO Y SERV. 0,02 1,48
AUXILIAR PISOS Y LIMPIEZA 0,02 3,51
AUXILIAR SERVICIO 0,07 5,62
AUXILIAR TERMAS 0,23 6,44
AUXLIAR MANTENIMIENTO 0,08 0,89
AYDTE. RECEPCION Y CONSERJERIA 0,01 0,13
AYDTE.MANTENIMIENTO Y SERVICIO 0,22 1,65
AYTE. CAMARERC 1,02 9,77
AYTE. CGCINA 0,11 3,37
AYTE. RECEPCION 0,03 0,92
AYTE.CAMAR 0,00 1,88
AYTE.RECEPCION 0,01 2,08
AYTE.RECEPCION Y CONSERJERIA 0,08 5,06
AYUDANTE 2,00 2,60
AYUDANTE CAMARERC 0,11 530
AYUDANTE COCINA 0,11 2,38
AYUDANTE COMERCIAL 1,00 1,00
AYUDANTE DE CAMARERO 1,07 4,61
AYUDANTE DE COCINA 0,07 1,92
AYUDANTE DE RECEPCION 0,02 0,64

El niimero medio de empleados en el curse del ejercicio distribuido por categorias, es el siguiente:
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Categoria 2020 2019
AYUDANTE DE SECTOR 0,20 4,63
CAMAR PISO 3,57 6,48
CAMARERA PISOS 2,49 8,63
CAMARERO 6,76 11,65
CAMARERO PISQS 0,26 3,75
CAMARERO/DEPENDIENTE 0,23 4,63
COCINERO 2,90 6,71
CONSER.NOQC 0,03 0,77
CONSERIE 0,02 0,92
CONSERJE DE NOCHE 0,07 1,52
DIRECTOR 3,01 4,00
DIRECTOR COMPLEIQ (.84 1,68
DTOR. MEDICO 0,00 0,77
DTOR.MEDIC 0,00 0,17
ENCAR.GRAL 1,00 1,00
ENCAR.MNTC 1,00 1,00
ENCAR.SECC 1,00 1,00
ENCARGADQ ECONOMATO 0,06 0,79
ENCARGADO MANTEN. Y SERVICIOS 0,25 0,85
ENCARGADO MTGQ,, ' 1,00 1,00
ENCARGADQ TRABAJOS 0,89 1,00
ESPEC.MNTO 2,03 2,52
ESPECIALISTA MANTENIMIENTO 1,50 1,82
ESPECIALISTA SERVICIOS 2,02 241
ESPECILISTA SERVICIOS 0,01 0,47
GRUPO 1 0,58 1,02
GRUPO 3 0,10 1,56
JEFE ADMON 3,42 3,01
JEFE COCIN 1,04 1,78
JEFE COMER 0,89 1,00
JEFE DE COCINA 0,10 1,52
JEFE DE RECEPCION 0,04 0,78
JEFE DE SALA 0,00 0,82
JEFE DE SECTCR 0,93 2,51
JEFE RECEP 1,00 1,00
JEFE RESTA 1,00 1,73
LIMPIADORA 0,04 1,60
MARMITON 0,04 1,18
MEDICCO 0,15 3,24
MONITOR COLECTIVIDADES 0,05 0,77
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MONITOR. CUIDADOR COLECTIVIDAD 0,05 1,12
NIVEL 1II 1,00 1,00
RECEPCIONI 1,66 2,39
RECEPCIONISTA 2,43 8,20
RESPONSABLE SERVICIO 1,26 1,33
SEGUNDO JEFE COCINA 0,04 0,78
SEGUNDOQ JEFE RESTAURANTE/SALA 1,04 1,77
SOCORRISTA 0,00 0,70
SUBDIRECTOR 0,06 0,00
TECNICO SERVICIO 0,75 0,75
AUXILIAR DE MECANICO { AUX.MAN 0,54 1,19
AUXILIAR ADMINISTRATIVO 1,60 2,00
JEFE COCINA 0,00 0,09
MECANICQ CALEFACTOR 0,00 0,65
JEFE RESTAURANTE 0,00 0,78
GRUPO 2 1,00 1,60
NIVELIB 0,00 0,64
GRUPO 1 0,00 0,09
AYTEADMTV 0,00 0,35
ENCARGADA GENERA/GOBERNANTA 1,00 0,54
MEDICO 0,02 0,02
ALMAC.BODE 0,00 0,01
Total general 74,79 233,22

Indicar que la plantilla detallada en la tabla anterior, en ambos gjercicios, se corresponde con [a media
de planti}la de la Sociedad, sin descontar al personal en ERTE, al estar este personal en situacion de alta
a efectos de cotizacion en la Seguridad Social, por lo que la variacion viene derivada de la diferencia
de incorporacidn a la plantilla del personal fijo-discontinuo. El promedio de plantilla del gjercicio 2020
sin considerar a! personal en situacion de ERTE, segin lo indicado por el ICAC en la 2021 Consulta 1
de! BOICAC n° 124 “Sobre la determinacion del nimero medio de trabajadores en las empresas que
hayan adoptado expedientes de regulacion temporal de empleo (ERTE s ) derivados del COVID 197,

asciende a 29,825 trabajadores.

El desglose de 1as personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual del

33% por categorias, incluidas en el detalle anterior, es el siguiente:

2620

2019

PLANTILLA MEDIA CON DISCAPACIDAD MAYOR O IGUAL AL 33%

2,04

422
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Asimismo, la distribucidn por sexos al cierre del gjercicio del personal de la Sociedad, es la siguiente:

Personal asalariado:

Plantilla al 31-12

2020

2019

Mujer

Hombre

Mujer

Total

ADMINISTRATIVO

ADMTVO,

AUX. RECEPCION CONSERJERIA

AUX.COCINA

AUX.MTNTO.

AUX.PISOS

] | | ] | —

AUX.PISOS Y LIMPIEZA

pmat = i | —

AYTE. CAMARERO

AYUDANTE

AYUDANTE COMERCIAL

—

— [

AYUDANTE DE CAMARERC

CAMAR.PISO

CAMARERA PISOS

CAMARERO

COCINERO

— 2

[ A RN | S 98]

b s | | P

DIRECTOR

ENCAR.GRAL

—_—

—

ENCAR.MNTO

It

ENCAR.SECC

ENCARGADO MTO.,

ENCARGADO TRABAJOS

ESPEC.MNTO

ESPECIALISTA MANTENIMIENTO

ESPECIALISTA SERVICIOS

e = R = —

I | [ | | | e e | [ 1 | ] D | D [t | i | e

GRUPO 1

JEFE ADMON

JEFE COCIN

JEFE COMER

JEFE DE SECTOR

[y Py puiy Py

e | e | [ [ et e | e

JEFE RECEP

JEFE RESTA

fa—y

NIVEL [il

RECEPCIONI

RECEPCIONISTA

L) | | | | e | | |

RESPONSABLE SERVICIO

SEGUNDO JEFE RESTAURANTE/SALA

TECNICO SERVICIO

AUXILIAR DE MECANICO ( AUX.MAN

AUXILIAR ADMINISTRATIVOQ

GRUPO 2

ENCARGADA GENERA/GOBERNANTA

Total general

o [t | | ot [t | ot et |t

~1

33
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Consejeros:
2026 2019
Mujer 1 1
Hombre 4 4

e) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2020 por Enrique Campos & Auditores, S.L.P. por los
servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 17.580 euros, siendo de 17.706 eurcs en ¢l gjercicio

anterior,

) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

No se han realizado enajenaciones de inmovilizado ni en el gjercicio ni en ¢l gjercicio anterior.

g)  Otros resultados

El importe recogido en el epigrafe A) 13. “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
corresponde principalmente con regularizaciones de saldos de terceros.

20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible del impuesto

sobre beneficios es la siguiente:

2020
Eurps
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados
ganancias directamente al patrimonio
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Salde ingresos y gastos del ejercicio - -3.047.057,58 - - -3.047.057,58
Impuesto sobre Sociedades - -1.022.807,25 - - -1.022.807,25
Diferencias permanentes 70.129,80 - 70.129,80
Diferencias temporarias:
Fondo de comercio 81.120,49 81.120,49
Leasing 20.660,64 20.660,64
Gastos financieros no deducibles 2.995 63 2.995.61
Amortizacidn -27.243.94 -27.243,94
Base imponible {resultade fiscal} 174.906,56 -27.243,94 - - -3.922.202,21
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2019
Euros
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados
ganancias directamente al patrimenio
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 258.368,91 - - 258.368,91
Impuesto sobre Sociedades 85.056,54 - - 85.656,94
Diferencias permanenies 219.076,12 - 219.076,12
Diferencias temporarias:
Fondo de comercio 81.120,49 81.120,49
Leasing 48.897,81 48.897,81
Amortizacidn -27.243,93 -27.243,93
Base imponible (resultado fiscal) 693.120,27 -27.243,93 - - 665.876,34

El Impuesto sobre Sociedades resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible del
gjercicio 2020 (negativa) y del mismo porcentaje sobre la base imponible del ejercicio 2019. Las
diferencias temporarias se mantienen contabilizadas al tipo en vigor aplicable en el momento de su
devengo.

Hasta el ejercicio 2009, la Sociedad tenia su domicilio social y fiscal en Guiplzcoa, siendo de aplicacion
la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007,
de 27 de marzo de 2007, Durante ¢l ejercicio 2009, la Sociedad cambi6 su domicilio fiscal a Liérganes
{Cantabria) por lo que en la actualidad se rige por normativa estatal.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios de
los principales impuestos que le son aplicables. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes
posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales resultado
de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Adicionalmente de acuerde a lo establecido en el articulo 26.5 de la Ley 27/2014 la Administracién
tendrd derecho a comprobar o investigar las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
hasta un maximo de 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido
para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generd
¢l derecho a su compensacion.
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21. RESULTADO FINANCIERO

A continuacion, se detalla el Resultado financiero, clasificado por conceptos:

Euros
2020 2019
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio 2.889,37 2.889,01
De valores negociables y otros instrumentos financieros 26.578,05 24.805,34

2946742 27.694,35

Gastos financieros:

Por deudas con terceros -1.071.668,97 | -1.119.422,31

-1.071.668,97 | -1.119.422,31
Diferencias de cambio -20,22 -139,01
Resultado financiero -1.042,221,77 | -1.091.866,97

22. CONTINGENCIAS

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2020, mantiene un riesgo por avales por importe de 930.884,00
euros (2019: 867.758,33 euros). Los avales méas significativos mantenidos al cierre del gjercicio son, el
incorporado el ejercicio 2019 por un importe de 500.000 euros, ante los vendedores de las acciones de
la sociedad Balneario de Lanjaron, S.A. por ¢l importe aplazado de la compra-venta de las acciones de
la sociedad, y el firmado ante el Ayuntamiente de Gravalos por importe de 315.625 euros con origen
en el 2017.

Asi mismo, la entidad mantiene garantias prestadas ante entidades de crédito para garantizar a entidades
del grupo, segiin el siguiente detalle:

» Balneario Cervantes, S.A.:
o Préstamo por importe de 234,547 euros (290.665 euros en 2019)
o Cuenta de crédito por importe de 150.000 euros (129.537 euros en 2019)
© Préstamo por importe de 120.000 euros {formalizado en el gjercicio 2020)

= Balneario de Lanjarén, S.A.:
o Cuenta de crédito por importe de 98.410 euros (95.659 euros en 2019)
o Préstamo hipotecario por importe de 6.844.082 (formalizado en el gjercicio 2020)

o Préstamo con garantia hipotecaria y garantfa ICO por importe de 500.000 (formalizado en
el gjercicio 2020)

51




RODAC w2 S0188 %
% Ay
o o

CLASE 82
Conl e

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2020, no tiene pasivos contingentes de importe significativo por
litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que se prevea que surjan pasivos significativos.

23. COMPROMISOS DE PAGO

Tres Mares tiene adquiridos para los proximos ¢jercicios, compromisos de pago derivados de los
contratos en vigor de arrendamiento, principalmente en concepto de arrendamientos y cdnones por la
explotacién de diversos balnearios de los que es concesionaria, segin lo descrito en la nota “7.
INMOVILIZADO MATERIAL™.

24. RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

Durante el ¢jercicio 2020, el importe total devengado en concepto de sueldos, dietas, prestacion de
avales y otras remuneraciones del Consejo de Administracién asciende a 265.858,56 euros (2019:
270.467,64 euros).

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, al igual que en el ejercicio anterior, no
han percibido remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han
recibido acciones ni opciones sobre acciones, ni han ejercido opciones ni tienen cpciones pendientes de
ejercitar.

La Sociedad considera como personal de alta direccidon a los que integran el Consejo de Administracion.

4) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en otras Sociedades
analogas

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital para reforzar la transparencia de las Sociedades,
impone a los Consejeros © a las personas vinculadas a ellos el deber de comunicar a la Sociedad la
participacion que puedan tener en el capital de otra Sociedad con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituya el objeto social de la Sociedad, asi como los cargos o funciones
que en ella ejerzan y la realizacién por cuenta propia o ajena del mismo, andlogo o complementario
género de actividad del que constituya el objeto social.

A este respecto, procede sefialar la siguiente informacién facilitada a la Sociedad por los Consgjeros
que a 31 de diciembre de 2020, ocupaban cargos en el Consejo de Administracion de la Sociedad:

(Véase siguiente pagina)
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Administrador Sociedad Cargo/Funcion Participacion
Estratac S.L. Administrador solidario 09,97%
. . Termas Pallarés, S.A. Administrador Gnico -
Miguel Mirones Diez - - —- —
Balneatio de Lanjarén, S.A. Administrador tinico -
Balneario Cervantes, S.A. Consejero delegado -
Santos Mircnes Diez | Estratac S.L. Administrador solidario 0,03%

El resto de miembros del Consejo de Administracion, no realizan por cuenta propia o ajena del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Todas las actividades del mismo, andlogo o complementario género son conocidas y permitidas tanto
por la Sociedad como por ¢l Consejo de Administracién,

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 2.812,98 euros, correspondiente a la prima del seguro de
responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por dafios ocasionados por actos v omisiones
en el gjercicio del cargo.

25. OTRAS OPERACIONES CON PARTES YINCULADAS

Las operaciones con empresas vinculadas, con independencia del grade de vinculacion, se realizan
siguiendo una politica de precios similar a la que se aplica con partes que no tengan la consideracion de
vinculadas.

La Sociedad conoce los requisitos de documentacion exigidos por el Real Decreto 1793/2008, de 3 de
noviembre, en lo relativo, entre otros aspectos, a que las transacciones con partes vinculadas se realizan

a precios de mercado.

El detalle de las operaciones de explotacion realizadas con partes vinculadas, se refleja en el siguiente
cuadro:

a) Venta de bienes y prestacion de servicios

Euros Euros
2020 2019
Prestacion de servicios:
- Balneario de Lanjarén S, A. 200.479,34 0,00

53



&
O0&4EB

ROAC w° 50156 %
Wl LY
’ .b;
< /N

Ny -8

CLASE 52

b)  Compra de bienes y recepcién de servicios

Euros Euros
2020 2019
Recepcidn de servicios:
- Termas Paliarés 8.A. 0,00 567.585,96
¢}  Ingresos financieros
Euros Euros
2020 2019
Ingresos financigros
- Termas Pallarés 5.A. 25.173,03 24.674,98

26. SUBVENCIONES

Al cierre del ejercicio la Sociedad no mantiene ningiin salde en concepto de “Subvenciones, donaciones
y legados recibidos™.

27. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERO

Laos abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad
correspondiente a Ias presentes cuentas anuales, no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental
que deba ser incluida en la memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General
de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre), Ademas, manifiestan que la Sociedad
no tiene ninguna obligacion ni derecho relativo a emision de gases de efecto invernadero.

28. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La prolengacion del Estado de Alarma en principio hasta el 9 de mayo de 2021 ha provocado que se
mantengan los cierres perimetrales en la mayor parte del territoric espafiol, asf como que el Contrato de
Termalismo Social del IMSERSO permanezca suspendido, lo que ha obligado a la Sociedad a mantener
la totalidad de sus balnearios cerrados a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. Se
confia en que en ¢l momento en que finalice el Estado de Alarma en vigor, se reactive el contrato del
IMSERSO y se retome la movilidad entre Comunidades Autdénomas. Ello permite seifialar como
objetivo la reapertura de los establecimientos durante el verano de 2021.
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Con esta prevision la Sociedad estd negociando en la actualidad con las Entidades Financieras, y de
acuerdo con la normativa gubernamental aprobada, una nueva carencia de un afio de sus créditos, lo
que permitirfa abordar ¢l gjercicio cumpliendo los compromisos derivados de esa reestructuracion.

Asf{ mismo destacamos como hechos posteriores al cierre del ejercicio 2020, que el 8 de marzo de 2021
el pleno del Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama acordé ampliar el plazo para la firma del acta de

inicio del contrato de gestion del Balneario Bafics de La Albotea en 6 meses, fijando la nueva fecha
para el 4 de octubre de 2021.

En Liérganes, a 31 de marzo de 2021
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Sres. Accionistas:

De conformidad con lo establecido en el Articulo 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital de 3 de abril de 2010 (Segin redaccion Ley 31/2014) nos cumple explicarle por medio de esta
memoria la evolucién de la actividad de esta Sociedad durante ¢l ejercicio 2020.

El ejercicio 2020 ha estado marcado por la aparicion de la COVID-19 en China en enero de 2020 y su
llegada a Europa durante la segunda mitad del primer trimestre del mismo afio, asi como su expansién
a un gran nimero de paises, motivé que el brote virico fuese calificado como una pandemia por la
Organizaciéon Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020 y que con fecha 14 de marzo
de 2020 el Gobierno de Espafia declard el Estado de Alarma para la gestidn de la crisis sanitaria, a través
del Real Decrete 463/2020. Dicho Estado de Alarma, que se prolongd hasta el 21 de junio de 2020,
conllevd determinadas medidas limitadoras de la libertad de circulacion de las personas, asi como
restricciones en el ambito de actividad de las empresas. Con posterioridad, con fecha 3 de noviembre
de 2020, se ha declarado un nuevo Estado de Alarma, que durara previsiblemente hasta el préximo 9
de mayo de 2021, que supone también determinadas restricciones a nivel regional, si bien las mismas
no son tan relevantes como las del primer Estado de Alarma.

Fruto de este hecho, en las cuentas anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 se han
tomado en consideracién los efectos que la COVID-19 ha tenido sobre la actividad de la Sociedad hasta
el momento de la formulacion de estas cuentas anuales.

Esta situacién ha provocado la necesidad a la Sociedad de recurrir, como la gran mayoria de las
empresas espafiolas, a la obtencidn de préstamos ICQO destinados a cubrir las necesidades de tesoreria
producidas por la absoluta paralizacién de todos los Balnearios.

Igualmente, la Sociedad ha procedido a adoptar las medidas laborales puestas a disposicion de las
empresas por las Autoridades Laborales competentes, medidas que permanecen vigentes a la fecha de
formulacién de estas cuentas.

Por otra parte, también se han adoptado todas las medidas y ajustes de costes de diferentes suministros
y servicio que, razonablemente, permitiesen mantener “hibernados™ los establecimientos.

La prolongacién del Estado de Alarma en principio hasta el 9 de mayo de 2021 ha provocado que el
Contrato de Termalismo Social del IMSERSO permanezca suspendido, situacion que segin
informacion facilitada desde ese Instituto finalizara a partir de ese dia y en cuanto las condiciones
sanitarias permitan la eliminacién de los confinamientos perimetrales que actualmente existen. Ello nos
permite sefialar como objetivo la reapertura de los establecimientos durante e! verano de 2021.
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Con esta previsién la Sociedad estd negociando con las Entidades Financieras, y de acuerdo con la
normativa gubernamental aprobada, una nueva carencia de un afio de sus créditos, lo que permitiria
abordar el ejercicio cumpliendo los compromisos derivados de esa reestructuracion.

Si a estas circunstancias afiadimos la previsible reactivacion del mercado de los liamados “clientes
particulares™ como consecuencia del plan de vacunacién que se esta lievando a cabo y que sefiala que
para el verano se alcanzarfa el porcentaje de poblacién necesaria para alcanzar lo que se ha definido
como inmunidad de rebafio, podemos concluir que los malos resultados que se han producido en el afio
2020 como consecuencia de la pandemia se podran revertir parcialmente, si las circunstancias sefialadas
se cumplen, en ejercicic 2021.

Como hechos posteriores hay que sefialar que el 8 de marzo de 2021 el pleno del Ayuntamiento de
Cervera del Rio Alhama acordé ampliar el plazo para la firma del acta de inicio del contrato de gestion
del Balneario Baiios de La Albotea en 6 meses, fijando la nueva fecha para el 4 de octubre de 2021.

Indicar asi mismo que;

+ No existen acciones propias en poder de la Sociedad.
¢ E! periodo medio de pago a proveedores durante el gjercicio ha sido de 168 dias.
¢ No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo en el gjercicio

En Liérganes, a 31 de marzo de 2021
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Enrioue Campos & Auvditores

I INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE '

A los accionistas de TRES MARES, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TRES MARES, S A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados y fluyjos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulia de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria)} y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mdas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visio
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES S.L.E.
NUMEROQ 50188 DEL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (R.O.A.C)
INSCRITA EN EL CONSEJQ GENERAL DE ECONCOMISTAS DE ESPANA (REA+REGA)
N2 111 DEL REGISTRO ESPECIAL DE SOCIEDADES DE AUDITGRES DEL INSTITUTO DE CENSORES JURADOS DE CUENTAS DE ESPANA
INSCRITA EN Lt REGISTRO MERCANTIL DE SANTANDER, TOMO 619, LIBRO 0, FOLIC 64, HO)A $-5500. INSCRIPCION 112 CIF: B-7R041639
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Pdrrafos de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 2.4 “Aspectos criticos de la
valoraciony estimacion de la incertidumbre " de la memoria adjunta, en relacion a la crisis
derivada de la COVID-19 y los efectos que ésta ha tenido en la actividad de la Sociedad,
detallandose en la citada nota las medidas tomadas por la Direccién de TRES MARES,
S.A. para afrontar esta crisis con el minimo impacto posible, concluyéndose por parte de
los Administradores de la Sociedad que la aplicacién del principio de empresa en
JSuncionamiento sigue siendo vdlida. Adicionalmente, destacan al respecto la resolucién
Javorable del Comité Técnico de Inversiones del Fondo de Recapitalizacion de empresas
afectadas por la COVID-19 (FONREC) de la propuesta de apoyo financiero publico
temporal de TRES MARES, S.A. y sus sociedades vinculadas hasta un importe global de
15.373.141,00 euros.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién a esta cuestion.

Liamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 18 “Impuestos diferidos” de la memoria
adjunta, en relacion con la contabilizacion del crédito fiscal, por bases imponibles pendientes de
compensar generadas en el ejercicio y en el ejercicio anterior y derechos por deducciones y
bonificaciones generados en ejercicios anteriores pendientes de aplicar por un importe total de
2.126.043,42 euros, recogidos en el epigrafe VI “Activos por impuesto diferido” del activo no
corriente del balance. De acuerdo con la normativa contable solo se reconocerdn los activos por
impuesto diferido por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar en la
medida en que resulte probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras que permitan
su aplicacion.

Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunio, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinicn por separado sobre es0s riesgos.

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES S.L.P.
NUMERQ 50188 DEL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (R.Q.A.C.)
INSCRITA EN EL CONSEJO GENERAL DE ECONGMISTAS DE ESPANA (REA+REGA)
N 111 DEL REGISTRG ESPECIAL DE SOCIEDADES DE AUDITORES DEL INSTITUTC DE CENSORES JURADOS DE CUENTAS DE ESPANA
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Sttuacion de liguidez

Descripcion:

Tal y como se indica en las notas 2.4 y 5.1 de la memoria adjunta la crisis originada por la
COVID-19 ha tenido un impacto significativamente negativo en los flujos de caja de
explotacion durante los efercicios 2020y 2021. La Direccidn, ha tomado y contintia tomando
medidas para aumentar la liquidez y fortalecer la posicion financiera de la Sociedad,
materializadas principalmente en reduccion de costes, obtencién de nuevos recursos
financieros bancarios y la novacion de préstamos formalizados en ejercicios anteriores
mediante la incorporacion de moratorias legales y acuerdos de aplazamiento de pagos.

Debido al elevado grado de juicio de las estimaciones de la Direccion en relacién a las
hipétesis de reapertura y ocupacion de los balnearios en las que se basan las necesidades de
liguidez de la Sociedad, hemos considerado esta cuestion como un aspecto mdas relevanie de la
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la evaluacién de la
razonabilidad global de las estimaciones realizadas, manteniendo reuniones con la Direccion
de la Sociedad con el fin de andlizar las hipétesis de reapertura de los balnearios y las
necesidades de ftesoreria en base a dichas previsiones, evaluando su probabilidad de
materializacion y analizéndo las alternativas previstas ante posibles desviaciones en las
estimaciones realizadas de obtencion de financiacicn y de recuperacion de la actividad para el
efercicio 2022. Hemos analizado el Plan de Viabilidad realizado por una entidad consultora
dentro del proceso de solicitud de apoyo publico temporal realizado por la Sociedad en el
gjercicio.

Adicionalmente, hemos obtenido y revisado los contratos de financiacion vigentes al 31 de
diciembre de 2021, asi como los suscritos con posterioridad ol cievre del ejercicio, con el fin
de comprender adecuadamente los compromisos de amortizacion suscritos y comprobar su
razonabidad con las previsiones de vencimientos de deuda y necesidades de liquidez de la
Sociedad.

Por ultimo, hemos evaluado la suficiencia de la informacién revelada en las cuentas anuales en

relacion con estas circunsiancias.

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES S.L.P.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
Jormulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o ervor.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES S.L.P
NUMERO 50188 DEL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CLENTAS (R.Q.A.C))
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunio estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede pfeverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y ho con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
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hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

U Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

30 de mayo de 2022

ENRIQUE CAMPQOS &
AUMTORES, S.L.P.

4 2022 Mim. ON2200331
Ana Campos Echevar

ROAC n°02202

SELLD CORPORATIVO;, F6:00 EUR

treterasrarasasnasian I

Informe de audioriz de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
wspafiala o imternacional

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES S.L.P.
NUMERQ 50158 DEL REGISTROQ OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (R.0.A.C.}
INSCRITA EN EL CONSE)O GENERAL DE ECONQMISTAS DE ESPANA (REA+REGA)
N 111 DEL REGISTRO ESPECIAL DE SOCIEDADES DE AUDITORES DEL INSTITUTO DE CENSORES JURADOS DE CUENTAS DE ESPANA
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE SANTANDER, TOMO 619, LIBRO 0, FOLIO 64, HOJA 5-5500. INSCRIPCION 112 CIF: B-78041639

Avda. Calve Sotelo, 6 Telétone 942 21 46 50
39002 SANTANDER E-mail: auditoria@ecampos-auditeres.com



Fnripue Campos & Auditores

1. ANEXO:

Cuentas_anuales e informe de gestion formulados por los administradores de la
entidad




pLisE

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 253, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion
de "TRES MARES, Sociedad Andnima”, han formulado las Cuentas Anvales e Informe de Gestion
correspondientes al gjercicio de 2021, extendidos e identificados en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en impresos oficiales, ref. B1.1, B1.2, B1.3, B2.1 y B2.2, debidamente
firmados.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada figura transcrita en impreso oficial, ref. PA, debidamente
firmado. '

El Estado de Cambios ¢n ¢l Patrimonio Neto figura transcrito en impresos oficiales, ref. PN1, PN2.1,
PN2.2, PN2.3, PN2.4, PN2.5 y PN2, debidamente firmados.

El Estado de Flujos de Efectivo figura transcrito en impresos oficiales, ref. F1.1, F1.2 y F1.3,
debidamente firmados.

La Memoria figura transcrita en cincuenta y siete folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros
000314781 al 000314837, ambos inclusive.

El Informe de gestidén figura transcrito en dos folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros
000314839 y 000314840.

Asimismo, y en cumplimiento del apartado 2 del mencionado articulo 253, declaran firmado de su puiio y letra
los citados documentos mediante fa suscripcion del presente folio de papel timbrado. '

En Liérganes, a treinta y uno de marzo de dos mil veintidos.

e Fdo.: Gema Conde Gonzalez

Fdo.: Pedro Labat Escalante
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TRES MARES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021




BALANCE DE SITUACION NORMAL &S &4, B4
§ %
NIF: | A36005574 @D&Nﬂ&v 1
E \P"I './
DENOMINACION SOCIAL: E‘%s 09001
s &y [
_TRES MARES. SA o Mil 09562
Millone‘ig .agos
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO L:%?I?DDFSA E.ézclsp‘) 2021 (3 | EJerEICIO 2020 (3
A) ACTIVONOGORRIENTE................ . ... .. .. . .. ... 11000 V45,177 843,48 43783.860,51
i Inmovilizado intangible ... ... . .. .. .. 11100 6 585.975.26 719.453.59
T Desarrolla. ... ... . 1111e
2. COMGeSIONGS ....... ... ... 11120 93.456,51 93.456.51
3. Patentes, licencias, marcas y similares . ... ....... ... ... ... .. 11130
4. Fondodecomercio .......... .. ... ... ... .. . ... ... . . 11140 485.448,23 §06.810.31
5. Aplicaciones informaticas. .. ... ... .. 11150 7.070,52 19.186,77
6. nvestigacion ... .. ... .. o 11160
7. Propiedadintelectual .. ... ... . 11180
8. Otroinmovifizado intangible. . . ... .. .. ... . .. ... 11170
Il Inmovilizado material. ... ... .. ... . ... . . .. 11200 7 16.471.487.83 16.518.803.47
1. Temenosyconstrucciones .. ... .............. .. ... .. .. .. 11210 14.369.555,02 14.703.712,25
2. Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material .. ... ... 11220 1.065.466,18 1.254.624,59
3. Inmavilizado en curso y anficipos ... ... ... 11230 1.036.466,63 560.466.63
N. Inversiones inmobilfarias .. .. ... ... .. ... . .. .. ... . .. 11300
1 Terrenos. ..o 11310
2. Construociones ......... ... ........ ... . .. ... ... 11320
V. Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a largo plaze ... | 11400 25.981.754.1 24.924.587,91
1. Instrumentos depatrimonio .. .. _.......... ... . ... .. .. . 11410 9 25.981.754,91 24.924.587,91
2. Créditosaempresas ....... . . 11420 | 8y 10
3. Valores representativos dedeuda .. ... ... ... .. .. . 11430
4. Dervados.. .. ... ... L 11440
5. OQtros activos financieros .. ... ... . ... .. . .. .. 11450
6. Otrasinversiones.................. ... ... ... ... ... . 11460
V. inversiones financieras alargoplazo . ... ... ... .. ... . 11500 12.582,06 12.582.06
1. Instmentes depatrimonio . ............... ... .. .. . .. . | 11510 8 12.582,06 12.582,08
2. Créditosaterceros. ..... . ... ... ... .. ... ... 11520 | 8y10
3. \Velores representatives dedeuda ... . ... .. . ... ... 11530
4, Bervados. ... ... . .. ... . ... ... . 11540
3. Otros activos finangieros .. ... .. ... .. ... .. .. .. 11550 §y10
8 Otasinversiones......... .. ... ... ... .. ... 11560
VI. Activos por impuesto diferido . 11600 8 2.126.043,42 1.608.433,48
VIl Deudas comercizles no corrientes. . . . .. . 1700
(1} Matque la casiila correspondienie segin exprese las cifras en umdadses. nilss o millones da euras. Todos ios documentos que inlegran las cuenlas anuales deben elaborarse en fa risma uridag.
Eg; E}::EEE :Lf];;eu:an referidas las cuenlas anuales,




BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF: A39006574

DENOMINACION SOCIAL:
TRES MARES. SA

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO L:?E?:OE;E]A EJERCICIO _ 2021 (1) gJERC!CIO 2020 ()
B) ACTIVOCORRIENTE .. ... . ... . . 12000 6.758.256,89 7.144.006.64
L. Activos no corrientes mantenidos para laventa ... .. . . 12100
I Existencias ... .. .. . . 12200 "1 129.829.96 144.196.32
1. Comerciales.................... ... .. ... . 12210 108.320,47 120.073,33
2. Materias primas y ofros aprovisionamientos . ... ... ... .. ... . | 12220
a) Malerias primas y ofros aprovisionarmientos a largo plaze ... .. .. .. | 12221
b} Maierias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo ... ... .. 12222
3. Productosencurso . ... ... L 12230
a} Deciciolargo de produceeion .. ... ... .. .. ... . 12231
b) Deciclo corto de produccion .. ... ... . .. . 12232
4. Productosterminados ....... .. ... ... .. . . ... . .. .. 12240
a) Deciclolargo de produccsion .. ... ... .. . .. ... ... 12241
b) De ciclo corto de produccién . ... ... ... ... ... 12242
5. Subproductos, residuas y materiales recuperados ... ... ... .. ... | 12250
6. Anticipos aproveedores.. ... ... ........_ . ... ... 12260 21.509.49 2412299
. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar . ... ... .. 12300 198.630,02 319.165,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . ... ...... .. ... . 12310 8y 10 104.169.13 60.571.21
a} Clientes por venias y prestaciones de servicios a largo plazo. . ... ... 12311
b) Clientes por venias y prestaciones de senvicios a corto plazo. ... ... | 12312 104.169.13 60.571.21
2. Clientes empresas del grupo y asociadas . . . .. .. .. . 12320
3. Deudoresvarios ..... ... ... ... ... ... 12330 8y 10 38.407,89 47 673,07
4, Personal. ... ... ... . ... ... . .. . ... .. 12340
5. Aclives porimpuesto corriente. ... ... ... . . 12350 2.355,32 1.194,71
8. Ofros créditos con las Administraciones Pblicas . . ... Ceveeo... 12360 53.697,68 209.726,01
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ... ... .. ... . .. . 12370
W. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto ptazo .. . | 12400 5.447.570,01 5.721.888,87
1. instrumentos de patrimonio . . ... ... ... 12410
2. Crédtosaempresas ... ... .. ... . ... . 12420 8 5.447.570.01 5.721.888,87
3. Valores representativos de deuda . . .. . .. 12430
4. Derivados... ..., .. . .. . R 12440
5. Olos aclivos financieros . ... ....... ... ... . .. . 12450
6. Otrasinversiones. ... . .. .. . 12460

t1]
&3]

Ejgraco 2l que van refendas las cusnjas anuales,
Ejercicio snterrar
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ACTIVO L:?NL'?\:..ODISA EJERCICIO _ 2021 4 gJERCICIO 2020 (5
V. Inversiones financieras acortoplazo . .. ....... . . ... .. 12500 274.483.25 409.404,39
1. Instrumentos depatiimonio . .. ... ... ... ... .. ... . .. . ... . 12510 8 270.309.28 265.230,42
2. Crédilosaempresas ....................... . ... ... .. 12520 8y 10
3. Valoresrepresentativosdedeuda . ...... ... ... ... .. ... ... 12530
4 Dervados. . ... oL 12540
5. Otrosactivosiinancieros . ... ... ... .. .. ... .. .. . .. . ... .. 12550 8y10 417397 144.173,97
6. Otrasinversiones. . ............... ... ... ... ... ... ... .. .. 12560
VI. Periodificaciones acortoplazo ... ... .. ... ... ... ... . . ... 12600
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. ... ... . .. . 12700 707.743,85 549.352,06
1 Tesoreria ... ... 12710 | 8 10v12 707.743.65 549.352,06
2. Ofros activos fquidos equivalentes . .. ... ....... ... . . .. .. 12720
TOTALACTNO (A+B) ... ... .. . ... ... ... 10000 §1.936.100,37 50.927.867.15

{1} Eperccrs at que van refendas las cuentas anuales.
{2y Ejericic antedior
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Espacio destinado para las firmas de s sdministradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2021 (1) | EJERCICIO __ 2020 (2

A} PATRIMONIONETO ...... ... . ... . ... ... .. ... . 20000 10.523.286.33 12.132.083.17
At} Fondos propios ............. ... ... 21000 #0.533.762,57 12.146.368,55
LooCapital. ... 21100 13 1.199.393,09 1.199.393,09
1. Capitatescriturado... . ... ... 21110 1.199.393,00 1.199.393,09
2. (Capitalneexigido). . ....... ... .. ... .. . ... . ... ... ... . 21120
I Primadeemision ... ... ... . ... . 21200 10.154.313.07 10-154.313.07
. Reservas.......... ... ... 21300 " 2.116.359.69 2.116.359,69
1. Legaiyestatutarias ......... ... ... ... . ... ... . . ... . .. . 21310 239.878.62 239.878,62
2. OWasreseIvas . ....................... .. ... ... ... 21320 1.766.007.87 1.766.007.87
3. Reservaderevalonizacion .. .............................. . | 21330
4. Reservadecapitalizacion. ... ........ ... . ... .. ... . .. 21350 110.473,20 110.473,20
Iv. {Acciones y participaciones en patrimonio proplas) ... ... ... 214400
V. Resultados de ejercicios anteriores. . .. .. ... ... .. ... .. . 21500 -2.644.364,48 402.693,10
T Remanente... ........ ... ... . ... ... .. 21510 402.693,10 402.693,10
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . .. .. ... ... . ... 21520 -3.047.057.58
VI Oftras aportaciones desocios. ... ....... . ... ... . .. . . 21600
Vil Resultado detefercicio ... .............. .. . . 21700 3 -1.633315,73 -3.047.057,58
VM. (Dividendoacuenta) ... .. ... ... .. ... ... . .. ... . ... . 21800
IX. Ofres instrumentos de patrimonioneto. ... ... ... .. . ... 21300 15 1:341.376,93 1.320.667.18
A-2) Ajustes por cambios devalor. . ... . 22000 -10.476.24 -14.285.38
. Activos financieros disponibles paralaventa .. ........... .. | 22100 -10.476,24 -14.285,38
. Operacionesdecobertura.. ... ... ... ... . . . .. . . . 22200
M. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

Vemta .. ... | 22300
IV, Diferenciadeconversién. ... ... .. .. ... . .. .. .. . 22400
Voo Otros .. 22509
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . ... ... . 23000 2%
B) PASIVONOCORRIENTE................. . ... . .. 31000 33.812.816.74 32.984.326.20
. Provisionesalargoplazo .. . ......... . . . . ... .. .. ... .. 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. ... ... ... | 31110
2. Acluaciones medicambientales .. .. ... .. ... .. ... . 31120
3. Provisiones por reestructuracion ... .. 31130
4. Otasprovisiones . ... ... ... ... . .. . ... ... 31140
II. Deudasalargoplazo.. .. .. ... _ . 31200 392.859.188.60 32.954.080.39
1. Obligaciones y otros valores negociables . ... .. 31210

{1} Ejereicio al que van refenidas |as cuantas anvalss.
{2} Ejercicio anterior.
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PATRIMONIQ NETO Y PASIVO L:%?Aforﬁn EJERCICIO _ 2021 (1) EJERCICIO 2020 ()

2.  Deudasconentidades decredito. . ... ............__.. . .. . | 3t2z0 8y 16 24.237.894.46 25.148.422.72
3. Acreedores por arrendamiento financiero . .. ... ... ... 31230 8y 16 397.86546 437.868.42
4. Dervados. ... ... ... . . .. ... ... ... ... .. 31240
5. Otros pasivos financieros ., . .. ... ... . 31250 | By 16 8.223.428,68 7.397.778,26
H.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaze . . . .. 31300 746.000,00
. Pasivos porimpuesto diferido .... . ... ... .. 31400 18 7.628,14 258,90
V.  Periodificaciones alargoplazo. . ........... ... ... 31500
Vi. Acreedores comerciales no corrientes . ..., ... ... ... ... . 31600
Vil Deuda con caracteristicas especiales a large plazo. ... ...... .. 31700
C) PASIVOCORRIENTE ... . .......... .. .. ... ... . ... 32000 7.799.897,30 5.811.456,69
[ Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa ... 0T 32100
. Provisionesacortoplazo .. ... .. ... ... . .. .. .. .. 32200
t. Provigiones por derechos de emisién de gases de efecio invemnadero . | 32210
2. Olrasprovisiones ......... .. ........... . ... .. .. .. 32229
M. DBeudasacortoplazo...... ...... ... ... ... . 32300 { 8Y16 6.448.523,53 4.610.545,11
1 Obligaciones y otros valores negociables . ... .. ... ... . ... . . 32310
2. Deudas con entidadesde crédito. . .. ............ .. ... | 32320 4.334.63047 3.008.540,84
3. Acreedores por arrendamiento financiera .. .. ... ... ... ... 32330 86.290,38 135.505,00
4 Derivados. ... | 32340
5. Otlros pasivosfinancieros. ... ... .. .. ... ... ... ..o.... | 32350 2.027.602.68 1.466.499,27
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... . | 32400 | 8¥ 16 300.000,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. ... ... ... .. .. 32500 1.351.473,77 900.910,58
1. Proveedores................ ... ... . .. .. .. ... ... .. 32510 By16 338.877,10 39.951,79
a}  Proveedores alargo plaze .. . . 32511
b}  Proveedoresacoroplazo.. ... ... ... ... . . .. .. ... . 32512 338.877,10 39.961,79
2. Praoveedores, empresas del grupayasociadas ... ..., ... ...... | 32520
3. Acreedoreswvarios. .. ... ... ... ... . . . 32530 | By18 408.760,98 372.358,50
4. Personal {remuneraciones pendienies de Pagoy . ............. ... | 32540 8y 16 §7.573,00 20.515,16
5. Pasivos por impuesto corriente .., ... 32550
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. ... .. . 32560 424.750.25 371.093.49
7. Anticipos de clientes. . ... ... . 32570 8y 16 91.512,43 96.981,64
VI. Periodificaciones acortoplazoe. .. ... .. ... .. .. . 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. ... ... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +C) ... ... 30000 51.936.100,37 50.927.867,15

11} Ejercicio al que van raferidas fas cusmas anuales,
12] Ejercicio anterior




TRES MARES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

2.
NIF: AJI005574 B
ROAC «* 50188
DENOMINACION SOCIAL: A
TRES MARES S4 , R
U' A
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NOTAS DE &
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO_ 2021 (4 ERCICIO 2020 (n

1. Importe neto de la cifrade negocios ... .. ... .. ... .. . 40100 19 3.531.681,16 561.352,62
2. Variacion de exlstencias de productos terminados y en curso de

fabrlcacion . 402060
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo .. ... .. 40300
4. Aprovisionamientos. . ..... ... .. .. .. . . . . . 40400 19 -645.311,23 -283.545,82
5. Otrosingresosdeexplotacién. ....._.. .. ... . . ... . . . | s0s60 553.784.49 149.415,02
6. Gastosdepersonal ...... ... ... ... .. . . .. . . ... . 40600 19 -1.855.783,62 -1.302.206,34
7. Otros gastosdeexplotacién. . ... .. ... .. . .. . . .. .. . 40700 -1.661.490,33 -1.373.214,40
8. Amortizacion del inmovilizado ... ... .. 40800 67 ~669.801,45 -718.000.81
8. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

OMas .. T 40900
10. Excesosdeprovisiones . ....... .. .. .. .. .. . ... . . .. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenacionas del inmovilizado . .. .. _ . 41100 7y19
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ... ... . ... .. 41200 .
13. Otrosvresultados .. ...... ... ... .. .. . ... . .. .. 41300 172.862,37 -51.443,33
A) RESULTADO DE EXPLOTACION

(1424344 +5+6+748+04 104114 12413) . . 49100 -574.058.61 -3.027 642,06
14, Ingresosfinancieros ..... ... ... ... ... . ... . 41400 21 30.543,93 29.467.42
a) Impufacién de subvenciones, donaciones ¥ legados de caracler

financiere ... .. . o L T 41430
b) Ofrosingresos financieros . ... ... ... . ... ... .. 41490 30.543,93 29.467 42
18. Gastos financieros. .. ... ... .. .. . . . ... .. . .. 41500 21 -1.610.494.13 -1.071.668,97
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . .. 41600 21
17. Diferencias de cambio. ... ... . .. .. ... 41700 21 136 -20.22
18. Deteriore y resultado por enajanaclones de lnstrumentos

financieros . . ... 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . .. .. .. ... 42100
a} Incorporacion el activo de gastos financieros . ... .. ... ... .. . . 42410
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . .. . 42120
¢) Restodeingresosygastos.. ... ... ... ... . ... ... 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 415+ 16 17 + 18 +19) . . ... 49200 21 -1.579.951,56 -1.042.221.77
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) .. ... .. .. . . 49300 ~2.154.010.17 ~4.069.864,83
20. impuestos sobrebeneficios . . ... ... . . | 41900 20 520.694,44 1022807,25
D) RESULTADO DEL EJERCICIO(C +20) ... . ... .. . . 49500 -1.833.315.73 -3.047.057 68

(1} Ejersicio al gue van referidas las cuenlas anuates
(2} Eferoccro anterior.
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Espacio destinade para las firmas ds los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2021 (1} | EJERCICIO _ 2020 ()

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . ... | 59100 3 -1.833.315,73 -3.047.057.58
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
L. Porvaloraclén de instrumentos financieras ... .. ... .. ... . 50010 5.078,86 9.117,69
1. Activos financieros disponibles paralaventa. .. ... ... ... . 50011 5.078.86 9.117,69
2. Otrosingresosigastos........ ... .. .. ... . ... ... .. .. ... 50012
I Porcoberturas de flujos de efective. . ... ... ... . 50020
Il Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . .. ... ... .. 50030
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes ... ..... . 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. ... ... ... 0 T 50050
VI. Diferenclasdeconversién.. .. ... ... ... . ... . ... . 50060
VI Efectoimpesitive . ... ... .. . .. ... ... ... .. 50070 -1.269,72 ~2.274,42
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en ol patrimonia

neto (E+ 1N+ I+ IV +vvievmy ... 59200 3.800.14 6.843.27
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS
VIll. Por valoracién de instrumentos financeros .. ... ... ... . .. 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa. ... ... ... . ... ... . 50081
2. Ofrosingresosfgaslos. . ................ ... .. ... ... .. ... 50082
IX. Porcoberturas de flujos de efective_ .. .. .. . ... .. .. . 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . ... ... ... 50100
XL Por activos no corrientes y pasives vinculados, mantenidos para

laventa. ... ... o LT 50110
XIl. Diferencias de conversién. . .......... .. . ... oo | 50129
XN Bfectoimpositivo . ... ... . ... 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VIO X XWX 00, 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B + €} ... | 59400 -1.629.508,59 ~3.040.214.31

11} Ejercicio al que van referidas las cusntas anuales,
12]  Ejercicia anisnor.
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N
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDD) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (1) .. ... .. 511 1.199.393,09 10.154.313.07
l. A;ustes por cambios de criterio del ejerc ejerclcio
2019 (1} y anteriores _ . e §12
I. Ajustes por errores del ejerclcio 2019 (1)

yanteriores .. ... ... . ... . ... 513
® 3%&? TSRO NGO DELBJERCICIO. 514 1199.393.09 10.164.313,07
. Totat ingresos y gastos reconocidos . ... ..., . 515
il. Operaciones con sacios o propietarios ... ... .. ... 516
1. Aumentosdecapital ... ..... .. ... ... . . . .. .. ... 517
2. (-}Reduccionesde capitat . .. ......... .. ... . . ... 518
3. Cornwersidn de pasivos financigros en patrimonio neto

(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos . . .. ....... ... .. ... . 520
5. Operaciones con accionas o paricipaciones propias

netas). . ....... ... . .., 521
6. Incremento {reduccién) de patrimonio nelo resultante de

una combinacién de negocios.. . ... ... ... ... .. 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios ... .. ... .. 523
. Otras variaciones del patrimonio nete ... ..., ... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} ... . .. 531
2. Ofrasvaraciones............................. .. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 {2) ....... | 5% 1.199.393.09 10.154.313,07
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2020 (2}.. . ... 512

. Ajustes por errores del ejercicio _2020  (2). . .. ..., 513
o ey o0 NCloDELEdERGICI0. [, 1199.393,09 1015431307
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. .. .......... 515
#l. Operaciones con socios o propietarios .. ... ... .., 516
1. Aumentosdecapital .. ... ... ... ... . .. ... . .. 517
2. {-}Reduccionesdecapital ... .. ... . .. .. .. . . . . ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimanio neto

{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucion de dividendas. . ... .. ... ... .. .. .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

netasy. ... .. 521
6. Incremento (reduccian) de patnmomo neto resuitante de

una combinacion de negocios, . .. .. e 522
7. Oflras operaciones con socios o propistarios . ... ... ., . 523
L. Otras variaciones del patrimonioneto .. ... ... ... .. 524
1. Movimiento de ka Reserva de Revalorizacion {4) ... . . .. 531
2. Qlrasvariaciones. .. ... .. .. ... ... ... . 532
E}_SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2021 (3 . . | &35 1.199.393,0 10.154.313.07

{1} Ejercicio N-2,

(2] Ejercicio anlerior af que van refendas kas cusnlas anvates (N-1)

31 Ejerocio & que van referidas fas cuentas anuales (M.

(4] Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012. de 27 de diciembre Las empresas acoudas a disposioones ds revalorizacin tistintas de la Ley T6/2012, deberan detalar iz norma tegal #n la que se basan
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(ACCIONEQ RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 08
. 402 693,10
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 _ (1) . . .. 511 1857.990.78 6931
[ ustes por cambios de criterio del ejercicio
019 (1) yanteriores . ... ... . ... .. ... . ... .. 512
il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (1)
yanmteriores . ... ... ... . ... 513
B} SAOLZDO A.ZJUSTADO, INHCIO DEL EJERCICIO s14 1.857.990,78 402.693,10
l. Total ingresos y gastos reconocidos .. ... ..., .. . 518
ll. Operaciones con socios o propietarios ... ... ... . 516
1. Aumentosdecapital ....................... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital .. ...... ... .. . .. . ... . . 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-)Distribucion de dividendos . . ..... ... .. ... ... .. .. 520
5. Operaciones con acciones ¢ parficipaciones propias
fnetas).. ... ... . 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio nelo resultante de
una combinacion de negocios. . ... ... ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ... .. .. 523
il Otras variaciones def patrimonionato .. ... . ....... | 524 255.368,91
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. .. .. 531
2. Ohasvariaciones. . ............................ .. 532 59.368.91
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 2y . 511 2.116.359.69 402.693.10
l AEustes por cambios de criterio en el ejercicio
020 (2. ... 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2020 2y 513
S, STADOD, oD RCI
P} SShPP /iJVSTADD, INICIO DEL EJERGICIO 514 2.116.350,69 402.693,10
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ... . ... .. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ... . .. ... .. 516
1. Aumentasdecapiial ... ...... ... .. ... . ... ... 517
2. (-}Reduccionesdecapital ... ... ... ... . .. ... ... 518
3. Convarsion de pasivos financieros en patrimonio neto
{convarsion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-) Distribucion de dividendos. .. .......... .. .. . . . .. 520
5. Operaciones con acciones a participaciones propias
fnetas) . ..., 521
8. Incremento {reduccidn) de patrimonio netlo resultante de
una combinacién denegocios. . . ... ... ... ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .. .. ... . 523
. Otras variaciones del patrimonionete . ... ... ... . .. 524 -3.047.057 58
1. Movimienls de la Reserva de Revalorizacion 3 I 531
2. Ofrasvariaciones. . ...... . .. ... .. .. ... .. 532 -3.047.057,58
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 _(3) . . . 525 2-116.350.69 2644.364,48

{1y Ejercion N-2.
(2} Ejercicis anterior al que van referidas las cuentas anuales {N-i),
(3} Ejercicr 8l que wan refentas [as cuentas anuales (W),

(4} Reserva de Revalorizacisn de fa Ley 1612012, de 27 de digembre. Las EMpresas acogdas @ disposiciones de revalonzaosn dretinas de 1a Ley 1662012, deberan deialiar la nomma legal en la que se basan,
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OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE 30CI05 DEL EJERCICIO A CUENTA)
o7 08 049
258,368,
A) SBALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 ¢y .. 511 98.368,91
i Ajzustes por cambios de criterio del ejercicio
019 (1) yanteriores . ............ ... ... .. ... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2019 (1)
yanteriores . ... ... ... ... . 0. 513
B} SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (). . 514 258.368,91
i. Total ingresos y gastos reconocidos ... ......... _ | 515 ~3.047.057.58
#l. Operaciones con socios o propietarios . . ... .. .., 516
1. Aumentosdecapital ... ... ... ..... ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital .. ... ... ... ... . ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucion de dividendos . ... ... ..., ... .. . ... 529
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(retas). ... ... 521
6. incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negacios. .. ... ... ... ..., 522
7. Ofras operaciones con $0cios o propietarios ... ....... 523
Wl Otras variacltones del patrimonionete .. ... .. .. 524 -258.368.91
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. .. ... 531
2. Ofrasvariacionres. ... ... ........... .... ... ... 532 -258.368,91
-3.047.057 58
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (2y . . . .. 51 3.047
I A&ustes por cambios de criterio en el ejercicio
020 (2). . ... ... 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (2 513
D) SALDQ AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO _3.047.057
2020 gy T 514 3.047.057.58
-1.633.315.73
l. Total ingresos y gastos reconocides ... . ... .. ... . 515 633
. Operaciones con socios o propletarios . . .. ... 516
1. Aumentosdecapitat . ... ... ... .. . .. ... ... .. ... 7
2. (-)Reduccionesdscapital . . ..... .. .... .. ... ... .. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condenacionas de deudas). 519
4. (-} Distribucion de dividendos . ... ... ... ... .. ... . .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones prapias
pedas). ... 21
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ... ... .. ..., .. . 522
7. Ofras operaciones con socios o proplefarios ... ... .. .. 523
RiLYS .
. Otras variaciones del patrimonioneto ... . ... . 524 3.047.057,58
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ... .. 53
2. Ofasvariaciones. .. ..., ... ... . ... .. . .. 532 3.047.057.58
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3 525 163331573

{1} Ejerticio N-2,
{2} Ejeraicic anlerior al que van referidas las cuentas anusias fM-1)
(3} Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales (M),

{4} Reserva de Revalonzacién de la Ley 16/2012. de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de tevalonzacion distintas de 1z Ley 162012 deberan detallar |2 rorma legal en 13 que sa basan
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SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
L 11 12
A) SALDO, FINAL DEL BJERCICIO 2019 (1) ... . 511 1.260.244,11 2112365
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2019 {l)yanterlores ...... ... ... . . ... .. . 512

Il Ajustes por emmores del ejercicio __ 2018 (1)

yanteriores _ . ... ... ... .. .. ... 513
B) Sé&%ﬁ ?%lSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 1.200.244 11 .21.123,65
. Totat ingresos y gastos reconocidos .. ... ... ... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .. ... ... 516
1. Aumentosdecapital . ... ... ... ... ... 517
2. {(-}Reduccionesdecapital .. ... ... . .. ... .. .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonia neto

{conversitn de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. (=) Distribucion de dividendos .. .. ....._ ... .. . ... ... 520
5. Operaciones con acciones o padicipaciones propias

fnetas}... .. ... ... ... ... . ... ... .. ... ... 521
6. Incremento (reduccién} de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . ... ..., ... ... .. ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios ... .. .. .. 523
I Otras variaciones del patrimonioneto . . ... ... .. 524 21.423.07 6.83827
1. Movimiento de ia Reserva de Revalorizacion (4) ... . . .. 531
2. Otrasvanaciones. . ... _.... ... ............... .. 532 21.423,07 6.838,27
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 (2) .. ... 514 1.320.667.18 -14.286,38
I Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio

2020 (20 ... . 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2020 (). .. ... . 513
D) SAzlatz)? ﬁt.;l).IS_TADO, INI(_:?O OEL EJERCICIO 514 1.320.667,18 -14.285,38
l.  Total ingresos y gastos reconocidos .. ... .. . 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ... .. ..., . .. 516
1. Aumentosdecapital ... ... 517
2. (~}Reduccionesdecapital . ............ .. .. .. . ... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto

{canversion de abligaciones, condonacionas de deudas). 519
4. (=) Distribucidn de dividendos . . .. ... ... ... ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

fnetasy. ... ... ... 321
6. Incremento (reduccion) de patrimania neto resultante de

una combinacién de negoctos. . .. ... ..., 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios ... ... . . . 523
Hl. Otras variaciones del patrimonio neto ... ... . .. 524 20.709,75 3.809.14
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... . .. 531
2. Olasvaraciones. . . ......... . .... ... .. . . .. . . 532 20.709.75 3.800.14
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (3y | 528 1.341.376.93 -10.476.24

(1} Eeramo N-2

{2} Ejercicip anterior al que van referidas las cuantas anuakes {N-1)

i3] Ejercicio al gue van referidas las cuentas anyales (M),

(4] Rsserva de Revalonzanon de fa Ley 162012 de 27 de doierbre Las empregas auigitas a disposiciones da revalonzacian disinias de |a Ley 962012, daberan delallar la rorma fegad en la Que se basan.
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TOTAL
13
15.150.879.41
A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO _2019 ¢y | 599
1. A%stgs por cambios de criterio del ejercicio
1 {(Nyanteriores ... ... ... . . .. ... ... .. 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (N
yanteriores . ... ... 0 oL L 513
B) & O AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 150.879.41
% 7 514 s %
-3.047.057,
. Total ingresos y gastos reconocidos . . . . 515 8 057.58
ll. Operaciones con socios o propietarios .. . ... ... . 516
1. Aumentosdecapital ... ... .......... .. ... . . .. 517
2. {-)Reduccionesdecapital ........ ... ... .. . . . ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neio
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 512
4. () Distribucion de dividendos. . ... .. .. ... ... .. .. .. 520
5. Opsraciones con acciones o participaciones propias
netas)......... . ... ... 521
§. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultants de
ura combinacidnde negocios. . ... ... .. ..., ... ... .. 522
7. Ofras operacicnes con socios o propietarios .. ..... . . 523
ll. Otras variaciones del patrimonionate ... ... ... ... 524 28.261,34
1. Movimiento de la Reserva de Revalorzacion (4) . ... ... 531
28.261.34
2. Otrasvariaciones. . ... ... ............ ... ... ... 532 8261
12.132.083.17
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 () . 511
t stes por cambios de criteric en el gjercicio
A58 2. ... 512
I Ajustes por errores del ejercicio 2020 2y, 513
D} SALDQ AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 12.132.083 17
2021 (3). ... 514
. -1.633.31573
l. Total ingresos y gastos reconocidos ... ... .. .. . 515
Il. Qperaciones con socios o propietarios . ... .. .. .. 516
1. Aumentosdecapital ... ... ... .. .. . .. ... .. ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ........... .. ... . .. .. _. 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucion de dividendos . . ... ... .. . . . ... .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
fnetas)....... ... . ... . .. 521
8. Incremento (reduccion) de patrirmonio neto resuktante de
una combinacion de negocios. . ... .. ... ... .. .. 522
7. Ofras operacionss con so6ios o propietarios ... ... . . 523
lIl. Otras variaciones del patrimonioneto .. .. .. .. ... 524 2451589
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... . 5341
2. Otasvariaciones. ... ... ... 532 24.518.89
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3) ... ... 525 10.523.286.33

{1} Ejercicio M-Z.
12)  Ejercicic ametion sl que van referidas las cuenlas anualss [M-1}
(3] Ejercicio al que van referidas las cuenlss anuales (M},

{4) Reserva de Revalarizacion de la bey 182012, de 27 de diciemire Las empresas acogdes a disposiciones de revalonzacian distinlas de la

Ley 182012 gaberdn delallar Iz norma legal en 12 que se basan.
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CLASE §° “BE DRSO

TRES MARES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

&

\& 3
NIF: A3J9005574 : ROAC ° S0188 E
DENOMINACION SQCIAL: @/ .;,
TRES MARES. SA ; . 6/\
Y \
Espacio destinado para las firmas de los administradores

LA MEMORIA EJERCICIO 2021 (1) | Esercicio 2020 (5
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del glercicio antes de impuestos . . .. ... .. .. ... ... 61100 215401017 —4.069.864.83
2. Ajustesdelresultado. . ... .. ... .. ... ... .. ... ... .. 61200 2.382.564,35 1776.227,13
a) Amortizacion del inmovilizado (+) .. ... ... ... . g1201 | OY7 669.801.45 718.000,81
b) Correcciones vatorativas pordelerioro (+=} . .................... 61202 1181270 16.004,55
¢} Varacion de provisiones (/=) ... ... ... L 61203
d} Imputacién de subvenciones (=} . .. ..., ... ... ... £1204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). . ... ... | 61205
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {+/-). | 61206
g) Ingresosfinancieros (=) ... ... .. ... .. .. ... ... ... . ... 61207 21 -30.543.93 ~29.467.42
h)  Gastos fiNancieros (+) ... . ... 61208 21 1610.494.13 1.071.668,87
iy Diferenciasdecambio{+/=). ... .. ... ... .. . ... ... . .. ... ... .. 61209 20,22
jy Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/—) ... ... | 61210
k) Otrosingresosygastos (=/+). . ............ .. ... .. . ... ... ... 81211 121.000.00
3. Cambiosenelcapitalcorriente ... ... .. .. .. . ... ... . ... 61300 609.785,07 335.193.44
a) EXiStencias (+l-)............ . . 61301 14.366,36 24.698,68
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) . .......... .. ... .. . 61302 144.855.52 1.810.152,78
¢) Obros activos corrientes (/=) ... .. ... .. ... . . ... . ... .. . ... 61303
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (~/=). .. .. ......... ... .. .. 61304 335317.79 -1.209.945.92
e) Clros pasivos corrientes (+=) .. .. 61305 115.245.40 -289.712,10
f)  Oftras activos y pasivos no corrientes {+/=) . ..................... | 81306
4. Ofras flujos de efectivo de las actividades de explotacion . . .. . 61400 -1.088.279,35 -1.071.546.85
a) Pagosdeinmereses (<)..... .. ... 61401 -1.117.662,67 -1.071.868,97
b) Cobros de dividendos (+). ... ... ... ... .. 61402 288864 2.889,37
¢) Cobrosdeintereses (+). ... ................ .. .. .. 61403 27.655,29 26.578,05
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=). .. .... .. ...... | 61404 -1.160.61 ~29.345,30
e) Otrospagos(cobros) (—/+). . ... ... ... ... ... .. 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1 +2+3 +4) | 61500 ~249.940.10 -3.029.991,11

{17 Ejercion af que van referidas las cuanlas anyaies,

{23

Ejercic anleriorn.




NIF: A3S005574

DENOMINACION SCOCIAL:
TRES MARES, SA

Espacio destinado para las firmas de los administradores

L:%menuso%ria EJERcICIO _ 2021 ({1) EJERCICIO _ 2020 (z
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagesporinversiones{-}......... . ... ................... | s21¢00 -102.225.06 -266.929,52
a) Empresasdelgrupoyasociadas. . ... .. ........ ... . ........ §2101 -88.218,11
b} Inmovilizado intangible. .. ........._................_.... .. |e&202 644218
ct inmovilizadomaterial .. ... L 62103 7 -102.225,06 -172.269,23
d) inversionss inmobiltarias .. ... ... L. 62104
e) Ofrosactivos financieros . ... . ... ... . ... ..., 62105
f}  Activos no corrientes mantenides paraventa . ... ... ... ... ... ... 62106
g) Unidaddenegocio.. ... ... ... ... . ... . ... ... . ... ... ... .. 62107
h) Ofrosactivos ........ ... .. ... ... ... .. .. ... .. ... ... ... .. 62108
7. Cobrospordesinversiones(+). . ... ... ... .. . . ... . . .. 62200 140.000,00
a} Empresasdelgrupoyasociadas. .. ... ... ... ... 62201
b} inmovifizadoimangible. ... ... ... L 62202
¢} Iomovilizadomaterial .. .. ... ... ... L 62203
d) Inversiones inmobillarias ... ... ... ... .. ... .............. | 62204
e} Otrosactivos financieros . .. ... .. ... ... ... ... .. .. ... | 62205 140.000,00
f}  Actives no corrientes mantenidos paraventa . ... ... ... ... .. 62206
g) Unidaddenegocia................... ... ............ ...... | 62207
hy Ofrosactives ................ ............................ | 62208
8. Flujes de efectivo de las actividades de inversién (6 +7)...... | 62300 37.774,94 -266.929,52

1) Ejercicr al que van refendas |as cuenlas anuales.
12]  Ejercicio antenor,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF: | A38005574

DENOMINACION SOCIAL:
TRES MARES, SA e

e

Espacio destinado para las firmas de los administradores

L:%?P?OE;?EA EJercicio 2021 (1) | EJErcICio _ 2020 (5
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio. . ... ... ... ... 53100
a) Emision de instrumentas de patrimonio (+). ... .............. .. . | 63101
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (—) .. ... ... .. ... ... 63102
¢} Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=). ... ... ... ... 63103
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio prepio (+) . .. ... ... ... 63104
@) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). .. ... .. ... ... .. 63105
10. Cobros y pagos per instrumentos de pasivo financiero . .. ... . 63200 370.556,75 3.553.839,09
&) Emision ... oo esser 1.284.280,63 819547245
1. Obligaciones y ofros valores negociables (+) .. ... . ... ... ... . 63202
2. Deudss con entidades de crédito (+). . ... ... ... . 63203 8 1.014.280,63 519547245
3. Deudas con empresas del grupo y aseciadas (+). .. ... .. .. ... 63204 270.000,00
4. Deudas con caracleristicas especiales (+) ... ............ ... 53205
5. Olrasdeudas (+). . ......... .. ... . . .. .. 63206
b) Devolucion y amortizacionde ... ... ... 63207 -913.723,.88 ~4.641.633,36
1. Obligaciones y ofros valores negociables (=} . ....... ... .. .. 53208
2. Deudas conentidades decrédifo (=), . ........... ... ... .. .. . | 63209 -598.719.26 -4.641.633.36
3. Dsudas con empresas del grupo y asociadas (-). . ............ | 63210 -30.760,00
4. Deirdas con caracleristicas especiales (~) . ............ ... .. | 63211
5. Otras deudas (-} N | 83212 -284.244.62
11. Pagos por diwdendos y remuneraciones de otros mstrumentos
de patrimonio . . e . e 63300
a} Dividendos (=) . ... .. ... ... . ... ... ... 63301
b} Remunaeracion de ofros instrumentos de patrimonio (=) ... . ... . ... | 63302
12. Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 11) | 63400 370.556,75 3.553.839,09
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .. ... ... ... .. | e4g00
P CQUVALNTES b patn sy EECTVO0 e 158.391,59 26691846
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio . . ... ... ... .. .. 65100 549.352,06 292.433,60
Efeclivo o equivalentes al final del ejercicio .. .. .............. .. .. .. | 65200 707.743,85 549.352,06

(1} Ejetcicio al gue van referidas las cuenlas anuales.
12y Ejercicio anerior




CLASE 87

TRES MARES, S.A.

MEMORIA EJERCICIO ECONOMICO
DEL 1/1/2021 AL 31/12/2021




CLASE 8’

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad TRES MARES, S.A., a que se refiere la presente memoria, en adelante también la Sociedad
o ia Entidad, se constituyd el afio 1966. En el ejercicio 2009 la Sociedad modificéd su domicilio social
y fiscal de PS San Juan, 30, 20740, Zestoa, (Guiplzcoa), a calle José Antonio, s/n, Liérganes
(Cantabria). Ei Régimen Juridico desde su constitucién fue de Sociedad Andnima.

El objeto social es segtin el articulo 2 de los estatutos sociales:

1, La construccion y explotacion de Paradores de Carretera, Balnearios, Hoteles, Moteles,
Albergues y Apartamentos de cualquier clase y condicion.

2. La explotacion de Cafeterias, Restaurantes, Peluquerias y demas dependencias complementarias
o convenientes para el mejor desenvolvimiento y atencidon de las actividades sociales
anteriormente enumeradas.

La Sociedad tiene como actividad principal la gestion de Balnearios, tanto en propiedad como en
explotacion.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes de los previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, no formulandose cuentas anuales consolidadas en el gjercicio 2021 al estar el
Grupo dispensado por razdn de tamafio, segin io indicado en el articulo 8 del Real Decreto 1159/2010,
por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

La moeneda funcional de {a Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Imagen fiel
Estas cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de |a Sociedad a 31 de diciembre de
2021, siendo formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacion

financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

o Cédigo de Comercio y la restante legislacidon mercantil.
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o Plan Generai de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, las
modificaciones incorporadas a este mediante Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016,
Real Decreto 1/2021 y sus adaptaciones sectoriales.

o Las normas de obligado cumplimiente aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auvditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

o El resto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales de 2020 fueron aprobadas en la Junta General
celebrada el 28 de junio de 2021.

No es necesario incluir informacién complementaria a la que facilitan los estados contables y la
memoria que integran estas cuentas anuales, ya que al entender de los Administradores son lo
suficientemente expresivos para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Entidad.

22  Principios contables no obligatorios aplicados

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la Administracion de la Entidad, la
aplicacion de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere el art. 38 del
codigo de comercio y la parte primera del plan general de contabilidad.

2.3 Comparacion de la informaciéon

La estructura del balance, de la cuenta pérdidas y ganancias abreviada, del estado de flujos de efectivo
y del estado de cambios en ¢l patrimenio neto no han sufrido modificaciones en el ejercicio 2021, por
lo que no hay causas que impidan la comparacién de las cuentas anuales del ejercicio con las del
precedente.

La informacién contenida en la memoria referida al ejercicio 2020 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2021.

Adicionalmente, la aplicacion de los criterios contables en los gjercicios 2021 y 2020 ha sido uniforme,
no existiendo. por tanto, operaciones o transacctones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en ia interpreiacion de las cifras comparativas
de ambos periodos, con la excepcidn de lo descrito en la Nota 2.7.

Mot
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2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias presentes.

En este sentido, 1a aparicion de la COVID-19 en China en enero de 2020 y su liegada a Europa durante
la segunda mitad del primer trimestre del mismo afio, asi como su expansién a un gran numero de paises,
motivd que el brote virico fuese calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud
desde el 11 de marzo de 2020 y que con fecha 14 de marzo de 2020 el Gobierno de Espafia declarase el
Estado de Alarma para la gestion de la crisis sanitaria, a través del Real Decreto 463/2020. Dicho Estado
de Alarma, que se prolongd hasta el 21 de junio de 2020, conltevo determinadas medidas limitadoras
de la libertad de circulacion de las personas, asi como restricciones en el ambito de actividad de las
empresas. Con posterioridad, con fecha 3 de noviembre de 2020, se declard un nuevo Estado de Alarma,
que duraré hasta el 9 de mayo de 2021, que supone también determinadas restricciones a nivel regional,
si bien las mismas no son tan relevantes como las del primer Estado de Alarma. Estos hechos han
tenido un impacto directo en la actividad de la Sociedad, ya que supuso el cierre de la totalidad de sus
establecimientos desde el 14 de marzo de 2020 comenzandose a retomar la actividad de algunos de fos
establecimientos a partir del segundo semestre del ejercicio 2021, manteniéndose a la fecha cerrados
parte de los balnearios de la Sociedad, al considerar la Direccién de la Sociedad de que no se podia
garantizar la viabilidad econdémica de éstos. Se confia en que a lo largo del ejercicio 2022 se retome
paulatinamente la actividad de la totalidad de los establecimientos, habiendose formalizado en
noviembre de 2021 contrato administrativo para la reserva y ocupacion de plazas con el Instituto de
Mayores y Servicios Sociales (IMSERSO).

Fruto de este hecho, en las cuentas anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 se han
tomado en consideracion los efectos que la COVID-19 ha tenido sobre la actividad de la Sociedad hasta
el momento de la formulacion de estas cuentas anuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del
gjercicio financiero siguiente.

[V 8]
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Impuesto sobre Sociedades v activos por impuestos diferidos

El célculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
la Sociedad. La Entidad evalia la recuperabilidad de fos activos por impuestos diferidos en base a la
existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacién presente, fruto de sucesos pasados,
dé lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede estimar de forma fiable. Para
cumplir con los requisitos de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La
Direccién de la Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes,
de ia probabilidad de ocurrencia de las contingencias asi como del importe del pasivo a liquidar a futuro,

Valor razonable de instrumentos financieros no cotizados

La Scociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos
financieros), que no se negocian en un mercado activo, a través de estimaciones basadas en la seleccion
de métodos ¢ hipotesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la

fecha de cada balance.

Vidas utiles de [os elementos de inmovilizado material v activos intangibles

La direccion de la Entidad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas utiles del inmovilizado se
estiman en relacion con el periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios
econdmicos. La Sociedad revisa en cada cierre las vidas utiles del inmovilizado y si las estimaciones
difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir
del ejercicic en que se realiza el cambio.

Principio de empresa en funcicnamiento

Al 31 de diciembre de 202 ta Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de 1.041.740,41 euros
{positivo de 1.332.550,95 euros en 2020). A pesar del elevado nivel de tesoreria derivada de la
financiacién bancaria concedida en los ejercicios 2021 y 2020, la paralizacidn total de ta actividad
derivada de la situacion de ia crisis sanitaria y econémica de la pandemia originada por la COVID-19
durante practicamente fa totaiidad del ejercicio 2020 y gran parte del ejercicio 2021, hace que la
Sociedad continle tomando medidas de refinanciacion y obtencion de ayudas publicas para paliar los
efectos financieros a corto y medio plazo que fa citada paralizacién ha supuesto en ta generacion de ios

4
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flujos de caja de la entidad, que le permitan ia obtencién de fondos suficientes para atender a los pagos
futuros de la Sociedad en el corto plazo hasta que la actividad normal de la Sociedad se recupere y
alcance su volumen habitual.

La Direccion de la Sociedad ha tomado en 1os ejercicios 2021 v 2020 una serie de medidas encaminadas
a la minimizacion del cese de actividad en la entidad, materializadas principalmente en las siguientes:

- Riesgo de la salud de los empleados y clientes: la Sociedad ha adoptado los protocolos de seguridad
e higiene elaborados por ¢l Instituto para la Calidad Turistica Espaifiola (ICTE} y validados por las
autoridades de Sanidad y Turismo para minimizar el riesgo de contacto y proteger adecuadamente
tanto a trabajadores como a los clientes, en el momento en que sea posible recuperar la actividad.

- Se ha procedide a reducir al maximo todos los costes fijos de la empresa, adoptando las siguientes
medidas:

o Realizacion de ERTES para los empleados fijos de la empresa, dejando tan solo fuera de esta
medida los servicios basicos que aseguran la gestion de la sociedad en esta situacion
excepcional.

o Reduccidn de potencias energéticas y suspension de contratos de mantenimiento.

o Obtencién de los recursos financieros con garantia ICO necesarios para mantener los gastos
fijos de la empresa durante el periodo de cierre forzoso, mediante carencias de operaciones
vivas, transformacién de deudas a corto plazo en deudas a largo piazo y obteniendo nuevos
recursos a fargo plazo que aporten liquidez suficiente para no tener tensiones de tesoreria.

o Negociacidn de condonaciones y/o aplazamientos de pago tanto con entidades piblicas como
privadas, de contratos de arrendamiento, prestacién de servicios, tributos e impuestos.

© Reclamacion de indemnizactones derivadas de la suspensidén de los contratos de reserva y
ocupacion de plazas adjudicados por el IMSERSO al amparo de lo indicado en el articulo 34
del Real Decreto Ley 8/2020 de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmice y social del COVID-19.

En relacidn a este (itimo concepto, indicar que en el ejercicio se han recibido indemnizaciones
por impotte de 285.992, 20 euros, correspondientes a gastos incurridos en el periodo trascurrido
desde el 14 de marzo de 2020 hasta el 30 de junio de 2020 susceptibles de ser indemnizados a
consideracién de la Direccion de la Sociedad, importe reflejado en el epigrafe de “Otros
resuftados” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio 2021, estando a la
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espera de recibir por parte del IMSERSO la indemnizacion reclamada por el resto del periodo
durante <l cual el contrato ha estado suspendido.

No se ha procedido al registro contable de los ingresos derivados de la indemnizacién pendiente
de cobro, al no haberse recibido al cierre del ejercicio la aceptaciéon de las reclamaciones
realizadas por parte del IMSERSO, por lo que, siguiendo un criterio de prudencia, la Soctedad
registrara los citados ingresos en el momento en que sean reconocidos formahmente y/o
abonados por la citada entidad. Indicar al respecto de este punto, que el Consejo de Estado, en
dictamen de fecha 28 de octubre de 2021 ha dictaminado que “procede resolver los contratos
para la reserva y ocupacion de plazas para el programa de termalismo del IMSERSO (temporada
2020), con abono de una indemnizacién calculada para cada contrato de conformidad con las
consideraciones del presente dictamen.”

Como elemento fundamental para garantizar la viabilidad econdmica y financiera de la Sociedad indicar
que con fecha 11 de agosto de 2021, los representantes legales de Tres Mares, S.A. han presen"tado
solicitud de apoyo publico temporal con cargo al Fondo de Recapitalizacion de empresas afectadas por
la Covid-19 (FONREC) por importe total de 21.657.220,00 euros, desglosados en: 13.998.911,00 euros -
de préstamo participativo y 7.658.309,00 euros de préstamo ordianario. La referida solicitud incluyo un
ptan de viabilidad e informacién financiera, asi como declaraciones responsables y certificados para
justificar el cumplimiento de los requisitos de elegibilidad para acceder al apoyo temporal con cargo a
la Financiadora COFIDES.

COFIDES, una vez verificados los requisitos exigidos para adquirir la condicién de beneficiario de las
Tres Mares, S.A_, y analizada la solicitud junto con la documentacion con ella aportada, en virtud de lo
dispuesto en el Real Decreto-ley 5/2021 y el Acuerdo del Consejo de Ministros, acordo elevar al Comité
Técnico de Inversiones del Fondo la propuesta de apoyo publico temporal, incluyendo los términos y
condiciones basicos del mismo, que entre otros aspectos incluyen la cuantia de la ayuda a cargo al
Fondo, la modalidad de la intervencion y las principales condiciones especificas a cumplir por la
Sociedad como Solicitante.

Que el Comité Técnico de Inversiones del Fondo, con fecha 23 de diciembre de 2021, resolvid
tavorablemente la propuesta de apoyo financiero piblico temporal de Tres Mares, S.A. v sus sociedades
vinculadas hasta un importe global de 15.373.141,00 euros, dividido en los siguientes tramos:

¢ Un préstamo participativo por importe de 11.150.000.00 euros. con ei siguiente desglose entre las
sociedades solicitantes:

o Tres Mares. S.A. 5.250.000,00 euros
o Balneario de Lanjaron, S.A. {filial véase Nota 9) 4.000.000.00 evuros
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o Balneario Cervantes, S.A. (filial véase Nota 9) 1.900.000,00 euros

¢ Un préstamo ordinario por importe de 4.223.141,00 €, con el siguiente desglose las entre las
sociedades solicitantes:

o Tres Mares, S.A. 3.378.513,00 euros
o Balneario de Lanjaron, S.A. (filial véase Nota 9) 126.694,00 euros
o Balneario Cervantes, S.A. (filial véase Nota 9) 717.934,00 euros

A fecha de fomulacion de las presentes cuentas anuales se esta finalizando el proceso de formalizacion
del contrato de apoyo financiero entre COFIDES y las sociedades del Grupo Tres Mares. Una vez
formalizado éste, se procedera a la disposicién de los fondos acordados y su reconocimiento contable.

Teniendo en consideracion todas las circunstancias antes mencionadas, los Administradores de la
Sociedad consideran que la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo valida.

25 Agrupacién de partidas

Las cuentas anuales no contienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado
de flujos de efectivo.

26 Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimaoniales del activo o del pasivo que figuren en mas de una partida del
balance.

2.7 Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se ha realizado ningun ajuste derivado de cambios en criterios contables en
relacion con el ejercicio anterior.

A partir del | de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y
valoracion de los instrmentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en las
Notas 4.5, 4.6 v 4.9 y suponen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. En
concreto. se han modificado los siguientes aspectos:

-Modificacién det Marco Conceptual en lo referente al concepto vy definicién de “Valor razonable™.
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-Modificacion de la 9* Norma de Registro y Valoracion: “Instrumentos financieros™.

-Modificacion de la 10" Norma de Registro y Valoracion: “Existencias”,

-Modificacion de la 11 Norma de Registro y Valoracion: “Moneda extranjera”.

~-Modificacion de la 14* Norma de Registro y Valoracion: “Ingresos por ventas y prestacion de
servicios”,

En relacién con la aplicacion de la nueva norma de registro y valoracion de instrumentos financieros,
siguiendo ias reglas contenidas en ¢l apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, la Sociedad ha
decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existen al | de enero de 2021, fecha de aplicacidn
inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoraciéon sin embargo los

valores en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

El siguiente cuadro recoge una conciliacion a 1 de enero de 2021 para cada clase de actives y pasivos
financieros entre la categoria de valoracidn inicial con el correspondiente importe en libros determinado
de acuerdo con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracidn con su importe en libros
determinado de acuerdo con los nuevos criterios:

- Activos financieros:

Euros
Valor en libros Clasificacion segiin nuevos criterios a 01/01/2021
Carteras Estados Valor Razonable
Financieros Co.gte con cambios en Coste
31/12/2020 amortizado Patrimonio Nelo
Préstamos y partidas a cobrar
-Deudores v otras cuentas g cobrar 108.244.28 108.244.28 (.00 (.00
-lnlvers:innes en empresas de Grupo y 5721 888 .87 5771 888.87 0.00 0.00
asociadas a corlo plazo
-Ouros activos financieros a corlo plazo 144.173.97 144.173.97 0.00 0.00
Inversiones disponibles para la venta
-Instrumentos de patrimonio a large plazo 12.582.06 0.00 0,00 12.582.06
-Instrumentos de pauimonio a corlo plazo 265.230.42 (.00 265.230.42 0,00
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo
-Instumentos de patrimonio 24.924.587.91 0,00 | 0.00]  24.924.587.91
Totat clasificacién y valoracién ¢/ EF -
3171272020 - 3117670751

Total clasificacidn s/ nuevos criterios 31/12/2020 5.974.307.26 265.230.42 24.937.169.97
Ajustes de valoracién registrados en Patrimonio pot nuevos
criterios a G1/01/2021

Saldos iniciales segdn nueva clasificacion v valoracion a
0012021

5.974.307.26
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24.6837.169.97
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En este sentido, destacar, que los saldos mantenidos en el epigrafe “Efectivo v otros activos liguidos
equivalentes” a 31 de diciembre de 2020 no han sufrido cambios a su valoracion o clasificacién tras la

aplicacidn de la citada norma.

- Pasivos financieros:

Euros
Clasificacién
Valor en libros | seglin nuevos
Carteras Estados criterios a
Financieros 01/01/202])
3171272020 Coste
amortizado
Préstamos y partidas a pagar
-Deudas con entidades de crédito largo y corto plazo 28.730.336,98 | 28.730.336,98
-Ouros pasivos financieros largo v corio plazo 8.864.277.52 8.864.277,52
-Deudas con empresas del grupo a corto plaze 300.000,00 300.000,00
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 529.817.09 520.817.09
Total ciasificacién y valoracion s/ EF 31/12/2020 38.424.431,59
Total clasilicacién s/ nuevos criterios 31/12/2020 38.424.431,59
Ajustes de valoracidn registrados en Patsimonio por nuevos criterios a 01/01/2021 -

[ Saldos iniciales segun nueva clasificacion y valoracién a 01/61/2021 | 38.424.431,59 ]

2.8 Correccidn de errores

Ni en el presente ejercicio ni en el ejercicio anterior se ha realizado ningun ajuste derivado de correccion
de errores en relacion con el gjercicio anterior.

3. APLICACION DE RESULTADOS

No procede propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2021, al ascender las pérdidas del mismo
a 1.633.315,73 euros.

En el gjercicio 2020 las pérdidas del ejercicio ascendieron a 3.047.057,58. aplicandose a Resultados
negativos de gjercicios anteriores.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no ha habido distribucion de dividendos a cuenta en el ejercicio.

LU
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4, NORMAS DE VALORACION

4.1 Inmovilizado intangible

LLos activos intangibles se registran por su coste de adquisicidon y/o produccidn y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y ofpérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles son activos de vida Gtil definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcidén de la vida itil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amonrtizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Cuando la vida atil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de
diez aios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible,

a) Aplicaciones informéaticas:

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas dtiles estimadas que se ha considerado que es de 4 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente retacionados con la produccién de programas
informaticos, tnicos e identificables, controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un aflo, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

b) Fondo de comercio:

El fondo de comercio representa el exceso. en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién. En
consecuencia. el fondo de comercio sélo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

10



TRES CENTIMOS
OE EURD

GCLASE 87

Con postertoridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorard por su precio de
adquisicion menos la amortizacidén acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza duranie su vida Gtil, estimada en 10 afios (salvo prueba en contrario),
siendo su recuperacion lineal. Dicha vida til se ha determinado de forma separada para cada unidad
generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio, se someten, al
menos anualmente, al andlisis de si existen indicios de deterioro, y, en caso de que los haya, a la
comprobacidn del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccion valorativa
por deterioro, Ni el ejercicio 2021 ni en el ejercicio anterior se ha registrado ninguna correccion
valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en los ejercicios posteriores.

En ¢l balance al 31 de dictembre de 2021 y 2020, figuran los fondos de comercio del Balneario de
Cestona, del Balneario Acufia y del Hotel Termas de Liérganes producto de procesos de fusién. Los
valores que figuran son los valorados en los procesos de fusidn, neteados con las amortizaciones
acumuladas de los mismos.

c) Concesiones:

Las concesiones administrativas figuran en el activo por su coste menos fa amortizacién acumuiada y
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, ni amortizacion, debido a que
no se ha iniciado la explotacion de la concesion (nota 6).

4.2  Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se caicula

sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

il
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Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida atil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor
contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

l.os costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida atil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacidn del inmovilizado material, con excepecidn de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcidén de su vida 0til estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles, tanto para el
ejercicio 2021 como 2020, estimadas son:

Afios de vida util estimada
Edificios y construcciones Enire 17-73
instalaciones técnicas y maquinaria Entre 7-29
Mobiliario y enseres Entre 4-30
Equipes para procesos de informacion 4-10
Otro inmovilizado material 10

El valor residual y la vida atil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contabie de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (notas 6 y 7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

4.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamienio.

—
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4.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

En los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del activo no
corriente, al no haberse dado las condiciones necesarias para ello, al considerar los Administradores de
la Entidad que el valor contable de los activos, no supera el valor recuperable de fos mismos.

4.5 Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros para los que la Sociedad
mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion
del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

c. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros disponibles para la venta.

L.os activos financieros a coste amortizado se registrardn aplicando dicho criterio de valoracién
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afic y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones clasificadas en la categoria de activos b) anierior se valoran por su coste, minorado, en
su caso, per el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y €l importe recuperable. entendido éste como el
mayor importe entre su valor razenable menos los costes de venta y el valor actual de los tflujos de
efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio. se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada. corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
tpositivo.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se valoran a su valor
razonable, registrindose en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto el resultado
de las variaciones en dicho valor razonable.

Deterioro

Al'menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en ia cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste
amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, es en funcidn del riesgo que presenten las posibles insolvencias con respecto
a su cobro.

4.6 Derivados financieros

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. E} método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. La
Sociedad no mantiene derivados financieros en el ejercicio ni en el ejercicio anterior.

4.7 Existencias

Las existencias se valoran por el menor de los dos, su coste o a su valor neto realizable. Cuando el valor
neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuardn las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Si las
circunstancias que causan la cotreccidn de valor dejan de existir, el importe de 1a correccion es objeto
de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias abreviada.

4.8 Patrimonio neto

El capital social esta representade por acciones erdinarias.

4.9 Pasivos financieros

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
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ganancias abreviada. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comiin también
se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por
los costes de transaccion gue le sean directamente atribuibles, No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiente no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de perdidas y ganancias abreviada, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, Jos
débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con fo dispuesto en el apartado anterior,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

4,10 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condictones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
imputados a pérdidas y ganancias sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se
registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencidn, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y
no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material
€ inversiones inmobtliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcidn a la amortizacién de
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los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzea su enajenacion, correccién valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el mismo gjercicio en que
se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacidn de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4.11 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impueste diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas v
ganancias abreviada. No obstante, se reconoce en el patrimonic neto el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con fa normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de ia transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquetlos casos en que la Sociedad puede
controlar ¢l momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible,

El crédito fiscal por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar, solo se
reconoce en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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4.12 Prestaciones a los empleadeos
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacidén o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria, Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de partictpacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasive y un gasto para bonus y participaciéon en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus administradores después de ciertos ajustes. La
Entidad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el
pasado ha creado una obligacion implicita. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no presenta
obligaciones por estos conceptos.

¢} Compromisos por premios de permanencia o fidelizacién

De acuerdo con el convenic colectivo del sector de Hoteleria de la Provincia de Pontevedra, los
trabajadores perciben un premio de permanencia para aquellos que decidan extinguir voluntariamente
su relacion laboral, o reducir su jornada de trabajo una vez cumplidos los 60 aiios y hasta cumplir los
65 aios de edad. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no ha procedido a reconocer esta
obligacidn.

d} ERTES

l.a Sociedad ha registrado las exoneraciones de los gastos de cotizacion a la Seguridad Social de sus
trabajadores conforme a lo indicado en la consulta de 21 de mayo de 2020 del ICAC, registrando por
tanto el gasto por aportaciones de empresa a la seguridad social integro y reconociendo el efecto de fa
exoneracion parcial un ingreso del ejercicio, en concepto de subvencidn de explotacion.

4.13 Provisiones y contingencias

lLas provisiones para restauracion medicambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen
cuando [a Sociedad tiene una obligacion presente. va sea legal o impticita, como resultado de sucesos
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pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valeran por el valor actval de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacidn usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinere y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision
con motivo de su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura
su recepcién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno ¢ mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de! control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
empresa valorard el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho

a cambio de dichos bienes o servicios.

Reconocimiento:

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida gue) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, ta o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre
el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. Ef control
incluye la capactdad de impedir que otras entidades dectdan sobre el uso del activo v obtengan sus
beneficios.
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Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos {con caracter general, de prestaciones de servicios ¢ venta
de bienes} que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso
hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de
informacion fiable para realizar la medicion del grado de avance.

La Sociedad revisa vy, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida gue
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el
desenlace o resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacion, aunque espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho
compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
dertvados de su ejecucién se reconocen en tal fecha,

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicies, la pérdida por deteriore se registrara como un gasto por correccion

de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo:

Se entiende que la empresa transfiere ¢l control de un activo a lo large del tiempo cuando se cumple
uno de los siguientes criterios:

o Elcliente recibe y consume de forma simultinea los beneficios proporcionados por la actividad de
la empresa a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos servicios recurrentes, En
tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustanciat
el trabajo completado hasta la fecha.

s La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin un uso alternativo y la empresa tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta {a fecha,
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Si {a transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la Sociedad reconoce
el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento
determinado.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos
a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que fa empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La Sociedad toma en cuenta en la valoracidn del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion
variable si es altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso
reconocido cuando posteriormente se resueiva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

4.15 Arrendamientos
a) Arrendamientos financieros

La Entidad arrienda determinado inmovilizado material a terceros. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de fa
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o at valor actual de los pagos
minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el cdlculo del valor actval se utiliza
el tipo de interés implicito del contrato y si €ste no se puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad
para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas v ganancias
abreviada del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras. se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero™.
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b) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que ei arrendador conserva una parte importante de los riesgos v beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento,

4.16 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros. que es la moneda de presentacion y funcional
de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020 no se han efectuado transacciones en moneda extranjera.
4.17 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se

registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme
con lo previsto en las correspondientes normas.

5, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1  Factores de riesgo financiero
a) Riesgo de liguidez

En respuesta al impacto negativo que la crisis originada por la COVID-19 ha tenido en los flujos de
caja de explotacidn durante los ejercicios 2021 y 2020, asi como el que se espera que continle
teniendo en &l corto plazo hasta alcanzar la actividad normat de los establecimientos de Tres Mares,
S.A_, se han adoptado numerosas acciones para aumentar la liquidez y fortalecer la posicidn financiera
de la Sociedad. detalladas en la nota 2.4 y que principalmente se materializan en:
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Reduccidn de costes de personal a través de la adopcién de medidas que, conforme al marco
Jjuridico establecido en Espaiia, han permitido una mejor adecuacion a la situacion de la actividad
de 1a Sociedad derivada de la crisis sanitaria.

e Reducciones y ahortos de otros gastos.

s  Obtencidn de Ayudas publicas.

e Obtencion de los recursos financieros con garantia ICO necesarios para mantener los gastos fijos
de la empresa durante el periodo de cierre forzoso, mediante carencias de operaciones vivas,
transformacién de deudas a corto plazo en deudas a largo plazo y obteniendo nuevos recursos a
largo plazo que aporten liquidez suficiente para no tener tensiones de tesoreria.

+ Reclamacion de indemnizaciones a la entidad IMNSERSQ por incumplimiento de contrato durante
el periodo en el que éste ha permanecido suspendido.

¢ Medidas encaminadas a la reestructuracion financiera de la sociedad a través de la solicitud de

apoyo publico temporal con cargo al Fondo de Recapitalizacién de empresas afectadas por

la Covid-19 (FONREC) a la Entidad COFIDES.

b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transacciones comprometidas. La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos en Entidades
financieras de elevado nivel crediticio. A cierre del gjercicio, consecuencia de la paralizacién de la
actividad, el riesgo derivado de la insolvencia de clientes ha disminuido sustancialmente, deteriorandose
la totalidad de los saldos de deudores comerciales con antigiiedad superior a 365 dias.

¢) Riesgo de tipo de interés

Como ia Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
sus actividades de explotacion son bastante independientes respecto de {as variaciones en los tipos de
interés de mercado.

La Soctedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener parte
de su deuda con Entidades financieras a interés variable. Gran parte de la deuda financiera, fa mayoria
de los prestamos formalizados en el presente ejercicio y algunos de los mas significativos de ejercicios
anteriores, estan formatizados a tipo de interés fijo.
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5.2  Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como las acciones y otros productos financieros cotizados) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es ¢l precio
corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando tecnicas de valoracidn. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros

similares.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible”, es el siguiente:

Ejercicio 2021:

. Fon i
Concesiones | 200 | iformations | T
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 93.436,51 1.213.620,71 170.989,59 | 1.478.066,81
Aumenlos 0,00 0,00 0.00 0,00
Disminuciones 0.00 0.00 0.00 0.00
Traspasos 0.00 0.00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTOQ, EJERCICIO 2021 93.456,51 [.213.620,71 170.989,59 | 1.478.066,81
C) AMORTIZACION ACUMU. SALDO INICIAL EJER. 2021 0,00 {6UOSIGA0| ( E51.802,82) | ( 738.613,22)
Aumenios 000 ] 32036208 (12 106.251 ] E33478.53)
Disminucionegs 0,00 0,00 0.00 0.00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACIHON ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2021 000 | o FISI72481] 10399907 ] ( SUZ.G91.8%)
E) SALDO INICIAL NETO, EJERCICIO 2021 (A+C) 93.456.51 606.810,31 19.186,77 719.453,59
F) SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2021 (B+D) 93.456,51 485.448,23 7.076,52 585.975,26
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Ejercicio 2020:

Concesiones | (0o |intormitions| o
A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 $3.456,51 1.213.620,71 164.547 41 1.471.624,63
Aumentos 0,00 0,00 6.442,18 6.442,18
Disminuciones (.00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0.00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2620 93.456,51 1.213.620,71 170,989,59 1.478.066,81
) AMORTIZACION ACUMU. SALDO INICIAL EJER. 2020 0,00 {85 448,32y | (13424461 { 619.692.93)
Aumenos 0.00 {121.302.08) ) ( 17.338.21) i 13892 29)
Disminuciones 0.00 0.00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0.00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMU, SALDO FINAL EJER. 2020 0,00 { 60081403 | ( 151.802.82) { 758.61322
E) SALDO INICIAL NETO, EJERCICIO 2020 (A+C) 93.456,51 728.172,39 30.302,80 851.931,70
F) SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2020 (B+D) 93.456,51 606.810,31 19.186,77 719.453,59

a) Concesiones

El importe registrado en el citado epigrafe se corresponde con la adjudicacion del concurso para la
gestidn del Balneario Bailos de La Albotea concedida por el Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama
al amparo de lo dispuesto en la letra (e) del apartado 3° del Pliego de prescripciones técnicas
particulares que rigié aquel concurso y por cuanto que transcurrio la fecha limite para la finalizacion
de las obras (31 de diciembre de 2007) sin que las instalaciones fueran puestas a disposicion de la
Seciedad. EI 9 de enero de 2009, la Sociedad decidio dar por resuelia la precitada adjudicacion. No
obstante, se continud manteniendo conversaciones con ¢l precitado Ayuntamiento para valorar la
posibtlidad de continuar con {a concesion previa modificacion de las condiciones econdmicas de la
misma para adecuarlas a la coyuntura econdmica actuai.

La apertura del Balneario Barios de La Albotea (Cervera del Rio Albama- La Rioja) estaba prevista en
ejercicios anteriores, pero no ha sido posible debido a retrasos en los trimites administrativos por parte
del Ayuntamiente de Cervera del Rio Athama. Con fecha 17 de enero de 2020 se formalizo el Acta de
entrega det balnerario, estando pendiente a la fecha la formalizacion del Acta de Inicio que se realizard
en el momento en que se pueda proceder a la apertura efectiva al piblico del Balneario, momento en el
que se inicia el plazo concesional. prevista inicialmente para ¢l gjercicio 2021 y que se ha aplazado
consencuencia de la situacion de crisis sanitaria hasta et ejercicio 2022,

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantenia cuentas por cobrar con el Ayuntamiento de Cervera
del Rio Alhama por concepte de cantidades adelantadas para las obras de acondicionamiento v
rehabilitacién del Balneario Bafios de La Albotea, cuyo importe ascendia a 2.457.049,66 curos, Dicho
crédito fue aportado en el ejercicio 2019 a la sociedad participada Balneario de Lanjardn, S.A.. Este
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crédito ha sido sustituido por la Sociedad al Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama por una
reduccién del canon concesional, incialmente fijado en un importe anual de 236.630 euros al afio,
durante 25 afios y que finalmente se fija en:

¢ Exencion de canon durante los 10 primeros afios de la concesion
¢« Canon reducido de 80.000 euros anuales durante los 15 afios restantes

b) Fondo de comercio

El fondo de comercio por importe de 485.448,23 euros (606.810,31 euiros al cierre del gjercicio
anterior), surge de los procesos de fusion del Balneario de Cestona, Balneario Acufia y del Hotel Termas
de Liérganes. Los valores que figuran son los valorados en los procesos de fusién, neteados con las
amortizaciones acumuladas de los mismos a la fecha.

En los ejercicios 2021 y 2020, no se produjeron pérdidas por deterioro al considerar la Direccién y
Administracién de la Sociedad que la situacion actual en la que se ha visto inmersa la actividad de sus
balnearios como consecuencia del la crisis sanitaria es coyuntural y que serd superada a medio plazo y
recuperada la actividad normal de la totalidad de los centros de la Entidad a lo largo del ejercicio 2022.
La evaluacién de la recuperacién del fondo de comercio se ha efectuado obteniendo el valor actual de
los flujos de efective esperados por balneario (Balneario de Cestona, Balneario Acufia ¥ del Hotel
Termas de Liérganes}, sin considerar la excepcional situacion derivada de la crisis sanitaria.

c) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

d) fnmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2021, existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 120.343.91 euros, 114.313,91 euros al cierre del ejercicio anterior.

e) Seguros

Es politica de la Compaiifa contratar todas las polizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado intangible.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material™ es el siguiente:

Ejercicio 2021:

Instaiaciones

Inmovilizado

Terrenos y técnicas y otro
R . P en curso y Total
construcciones inmovilizado ..
. anticipos
material
A) SALDO INICIAL BRUTQO, EJERCICIO 2021 22.020.850,36 9.649.793,94 560.466,63 32.231.110,93
Aumentos 0.00 13.007.48 476.000,00 489.007.48
Disminuciones 0,00 0,00 0.00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0.00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 22.020.850,36 9.662.801,42 1.036.466,63 32.720.118,41
C) AMORTIZACION ACUMU. SALDQ INICIAL EJER. 2021 {7.317.138.11) { 8.395.169,35) 0,00 F ( 15712.307.46)
Aumentos ¢ 33415723 { 2012.163.89; 0,00 { 330,323,172
Disminuciones 0.00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0.00 0.00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2021 L 7.651,298 34 | ¢ B.897.338.24) 0,00 | ¢ 16.248.631.58)
E) SALDO INICIAL NETQ, EJERCICIO 2021 (A+C) 14.703.712,25 1.254.624,59 5601.466,63 16.518.803,47
F) SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2021 (B+D) 14.369,555,02 1.065.466,18 1.036.466.63 16.471.487 83
Ejercicio 2020:
Instalaciones -
T L. Inmovilizado
errenos y teenicas y otro
. . .. en curse y Total
construcciones inmovilizado . -
. anticipos
material

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 22.018.850,36 9.083.890,59 910,466,63 32.013.207,58
Aumentos 2.000,00 565.903.35 0.0 567.903,35
Disminuciones 0.00 000 ¢ 35000000 C 330000003
Traspasos 0,00 0.00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 22.020.850,36 9.649.793,94 560.466,63 32.231.116,93
C) AMORTIZACION ACUMU, SALDO INICIAL EJER, 2020 { 697125300 { 8.154.973.01) 0,00 ¢ 15.133.226.94}
Aumenios [ 343884108y 1 235190, 34 0,00 tATIORLAY
Disminuciones 0.00 0.00 0.60 (.00
Traspasos 0.00 0.00 0.00 0.00
[3)] AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2020 L T3S ¢ 8395 169,35 0,00 ] i i5.712.307.463
E} SALDO INICIAL NETQ, EJERCICIO 2020 (A+C) 15.045.596,43 923.917,58 910.466,63 16,879.980.64
F) SALDO FINAL NETQ, EJERCICIO 2020 (B+D) 14.703.712,25 1.254.624,59 560,466,63 16.518.803.47
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Las obras iniciadas en gjercicios anteriores y los anticipos formalizados en el gjercicio, paralizadas por
la problematica financiera derivada de la COVID-19, se retomaran en el ejercicio 2022 con la
incorporacion de los fondos a aportar por COFIDES con cargo al Fondo de Recapitalizacion de
empresas afectadas por la Covid-19 (FONREC), siendo ésta mejora de las instalaciones de los
balnearios uno de los factores fundamentales para la recuperacidn de la actividad de los mismos y de fa
mejora de su oferta tanto desde el punte de vista cualitativo como cuantitativo (aumento de capacidad,
repercusion en precios de [os servicios ofertados).

a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro para ningin inmovilizado material individual.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2021 existen construcciones con un coste original de 1.076.882,24 euros que
estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso (2020: 1.028.443,57 euros). El coste del resto
de elementos del inmovilizado material totalmente amortizado en uso asciende a un importe de
7.849.843,57 euros (2020: 7.431.020,48 euros).

c) Inmovilizado material afecto a garantias

Una parte de los préstamos con Entidades de crédito mantenidos por la Sociedad al cierre del ejercicio
estdn garantizados por terrenos y construcciones valorados en 14.727.i150,40 euros (2020;

14.584.464.27 euros) {(nota 16{a)}).

Epercicio 2021:
31/12/2021
P . Valor neto Saldo a

Edificio Entidad contable | 31/12/2021

Balneario de Liérganes Liberbank + Natixis+ Banco Santander 1.119.323.63 | 1.845.905.41

Hotel Termas en Liérganes Liberbank 1.681.417.806 921.990.59
Balneario de Cestona y Acuia Banco Santander 11.450.408.91 | 5.511.298.80
14.251.150,40 | 8.279.194,80
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Ejercicio 2020:
31/12/2020
o . Valor neto Salde a

Edificio Entidad contable | 31/12/2020

Ralneario de Liérganes Liberbank + Natixis+ Banco Santander 1.171.766,61 | 1.960.239,39

Hotel Termas en Liérganes Liberbank 1.723. 856,40 | 949.247.76
Baineario de Cestona y Acufia Banco Sanlander 11.688.841.26 | 5.697.064,34
14,584.464,27 | 8.606.551,49

El presidente del Consejo de Administracion presta garantia personal solidaria sobre préstamos
hipotecarios cuyo importe al cierre del ejercicio 202] y 2020 es de 3.584.943,99 euros y 3.758.695,62
euros, respectivamente. Asimismo, el presidente presta garantia personal solidaria sobre préstamos
formalizados en ejercicios anteriores y que a 31 de diciembre de 2021 tienen un saldo conjunto de
508.457,27 euros (557.924,98 euros al cierre del ejercicio anterior).

d) Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de inmovilizado material incluye los siguientes importes bajo contrato de arrendamiento
financiero:

Euros
2021 2020
Caoste - arrendamientos financieros capitalizados $27.717,93 860.095,39
Amortizacion acumulada -90.785,10 -71.285,36
Valor contable 736.932,83 788.810,03

En el ¢jercicto ha finalizado un contrato de arrendamiento financiero formalizado en ejercicios
antertores para la adquisicion de equipos para procesos de informacion.

En el ejercicio anterior se formalizé un contrato de arrendamiento financiero para la adquisicion de
mobiliario para el Balneario de La Albotea. Los contratos financieros en vigor procedentes de ejercicios
anteriores se corresponden con un contrato de arrendamiento financiero para la realizacién de una obra
en el Balneario de Acufia. obra que sigue en curso a la fecha.

e) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en e! epigrafe 7. Otros gastos de explotacién™, se han
incluido gastos por arrendamiento operativo por importe de 110.656,12 euros (2020 144.917.25 euros).
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La disminucion de los gastos por arrendamiento respecto a ejetrcicios anteriores viene derivada
principalmente de fa condonacién de los arrendamientos de los establecimientos (¢anones concesionales
y arrendamiento balneario Termas Pallarés) en el ejercicio consecuencia del cierre de los mismos
derivado de la crisis sanitaria.

El siguiente, es un detalle de los pagos minimos futuros por concepto de arrendamientos operativos:

Euros
2021 2020
Menos de un afio 356.250.02 211.160,02
Entre uno y cinco afios §.425.000,08 1.461.632,83
Mads de cinco afios ' 7.855.547,55 8.587.391,38
9.636.797,65 10.260.184,23

En los importes detallados en la tabla anterior, en relacién a ambos gjercicios, procede tener en cuenta
las siguiente consideraciones:

- No inclusién de los pagos futuros a Termas Pallarés, S.A. en concepto de arrendamiento del hotel
balneario “TERMAS PALLARES”, consecuencia de ta operacion de fusién de Tres Mares con
la citada entidad aprobada para ser realizada en el gjercicio y que consecuencia de la compleja
situacion en la que estd inmersa la Sociedad no ha podido ser realizada en el gjercicio y se
realizara en el gjercicio 2022.

- Reduccidn del 50% del canon a abonar al Ayuntamiento de Gravalos por la explotacion del
balneario en ¢l citado Ayuntamiento, consecuencia de la solicitud de Reestablecimiento del
equilibrio financiero de la “Gestion indirecta del servicio piiblico Balneario de Gravalos
medidante la modalidad de Concesién™ presentada por la Sociedad en el ejercicio 2018 y que a
fecha de formulacion esta pendiente de resolucién,

Indicar que entre Jos pagos futuros no se incluyen los correspondientes a la explotacion del
BALNEARIO DE LA ALBOTEA, formalizada el Acta de entrega en enero de 2020, va que a la fecha
de formulacion no esta formalizada el Acta de Inicio, a firmar en el momento en que se pueda proceder
a la apertura efectiva al pablico dei Balneario, momento en el que se inicia el plazo concesional, y en
¢l que comenzara, asi mismo. el periodo de amortizacion del préstamo mantenido con el Baineario de
Lanjarén. S.A. en concepto de aportacidn de socios (créditc mantenido por la sociedad con el
Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama y condonado a cambio de reduccidn de! canon concesional).

25



CLASE 8°

f) Seguros

Es politica de la Compaiiia contratar todas fas polizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los postbles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

g) La Sociedad no dispone de compromisos firmes de compra y/o venta.

h)  No se ha registrado ningun importe por enajenacion de inmovilizado ni en el gjercicio ni en el
gjercicio anterior,

8. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en ka norma de
registro y valoracidén de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

(Véase siguiente pagina)
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»  Activos financieros:

Activos B s A lnrgo plazo
Instrumentos de patrimonio Valoves rez:e:;nmamos de Créditos Derivados Ouros TOTAL

Saldo & Saldo a Soldo a Salde 2 Saldo a Saldo a Saide =

31412421 3t/1220 31712721 31112220 30/82/21 3112720 3141220
Actives o valr razonable  con)
cambice en pérduas ¥ vanancias, del 0.00] 0,008 (.00 000 0.00) 0.0 0.00]
cual
— Carlera de negnesest i () LK) 1108 LRy L0 CLAKH
— Dwsigmadag 0,400 .0 LK ALEN. LLALY) AEAHY LELY
— Ceos 11,0 L) i1 1MH 11,000 1K) 004 .00
Actwo.s lmancieros a  coste 000 0.00 .00 000l 0.00 0,00 0,00
amoriizade
Agtives Imancieros 3 coste 12 58206 12.582.06 0,001 0.00] 00 0,00 12 582,08
Acuvas 2 valor razonable con 000 000 0.00) 0.0 0,00 0,60 000
camnbios ¢n ¢l patrmon neto
Dervados de coberura 0.0 0,00 Q.00 0.00] 0,001 10,004 0,00H
TOTAL 12.582,06 12.582,06 0.00 4,00 0,00 4,00 12.582,06

Actives G 1] a coro plazo
v, .
i tos de patrimoni #loves representatives d¢ | Créditos De rivados Otros TOTAL
Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldte Saldo 2 Saldo &

3rizan 3220 3141272 31/2/20 32 3A2420 31/12420
Acuvos 4 valor  razonable  con)
cambios en pérdudas ¥ pamancis, de 0,00y {00 D00 [ELd) {00 0,00 0,00
cual:
— Capeade nepodmokn LALLM AN LA LK A0 (LR (LIRN
— Peshades 0 Y .60 ThuH) LT [EXE )] 1w
— Onros A1) 17,00 (LI thn] 0.0 0. 11.01)

f -

Aewos  fmancieros A coste o0 €00 0.00) opo| 30206465 o523 65918 6.522.659.18
|amoruzade
Acuvas mancieros a coste 0 0.00] 2.00] 0.00 0001 000 0,00
Acwvos @ valr razonabk  con 20 309,28 6523042 0.00) 0,00 000 000 205 23042
camibags en ¢l paremonic nelg
Dertvades de cobertura 000 000 200 0.0 0,0 .00 0.00
TOTAL 270.309,28 265.230,42 0,00 0,00] 6.302.064,65] 6.523.659,18 6.788.883,60

Se incluve el active corvieme. a excepeion de los saldos con las Administraciones piiblicas. las exisiencias comerciales v las

periodificaciones a corto plaze.

s  Pasivos financieros:

(Véase siguiente pagina)



Pasivos Financieros a largo phazo
Deudas con entidades de

TOTAL
erédito Derivados y otros L
Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Satdo a

31/12/2% 31Ny 31/12:21 31/1220 J112/21 31/12720
Pasivos  financieros & €oste| o i< pcoopl  25586.29104)  5.960.42868| 739777825  35.605.188.60 32.984.069.39
amorizade o coswe
Pasmltns a V«:.ilOI_‘ razenable a_:on 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
cambics en pérdidas y panancias;
— Cantera de nepociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000
— Designados 0.00 0,00 0,00, 0.00 000 000
— Oiros 0,00 00 0,00 0,00 0,00 000
Drerivados de cobertura 0,001 0,00 .00, 0,004 0.0 0,004
TOTAL 24.635.759,92| 25.586.291,14] 8.969.428,68f 7.397.778,25| 33.605.188,60| 32.984.069,39

Pasivos Financieros a corto plazo

Deudas con entidades de

erédito Derivados y otros rOTAL
Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a
31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12720 31/12/21 31/12/28
Pasr fi X
asives  Inanckios a  Costel 092085 3144.04584] 2954326190 220631636 7375247041 544036220
amortizado o coste
PaSth‘)s a Vfalolr razonable ?on 0.00 000 0.00 000! 0.00 0.00
cambios en pérdidas y ganancias:
— Cartera de negociacion 0,00 0,00 000 0.00x 000 0,00
— Designados 0,00 0,(Ky 000 0001 00 000
— Duas 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Derivados de coberiura 0,00 0.00 (0,00 000 0,00 (3,00
TOTAL 4,420.920,85] 3.144.045,84] 2.954.326,19| 2.296.316.36| 7.375.247.04| 5.44€.362,20

Se incluve el pasivo corriente, o excepeion de 1os saldos con las Administrociones priblicas v las periodificaciones a corto
pazo.

8.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros no corrientes con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros ne cortientes:

En el ejercicio 2018 se traspasaron a corto plazo la totalidad de fos saldos procedentes de ejercicios
anteriores y del propio ejercicio incluidos en “Créditos a empresas del grupo™, correspondientes en su
totalidad con créditos concedidos a Temas Pallarés, S A., consecuencia de la operacion de fusion
planteada entre Tres Mares y la citada filial aprobada para ser realizada en el ¢jercicio y que debido a
retrasos por parte del Registro Mercantil en el ejercicio 2019 y la problematica en la que se ha visto
immersa la Sociedad en los ejercicios 2021 ¥ 2020, consecuencia de la crisis sanitaria. no ha podido ser
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realizada a la fecha y se realizara en el ejercicio 2022, manteniéndose por tanto los créditos mantenidos
con la filial en el corto plazo (activo corriente).

Pasivos financieros no corrientes

Fjercicio 2021;

Vencimiento por afios

2023 2024 2025 2026 pos‘::‘r'i’:res TOTAL
Dcudasl(lzclon cnlildgdcs de crédilo 3.764 448 38 | 3453793551 3.301.290033 | 234092137 11.287.440,83 | 24.237.894 46
Acreedores por ario. financiero | 68.129.19|  72.650.87 7749189  82.645.24 96.939.27| 397.865.46
Otros pasivos financieros () | 129259680 | 79259680 |  792.596.80 | 792.596.80 | 4.253.041.48] 7.923.428,68
5.125.174,37 | 4.319.05022| 4.261.379,02 | 3.216.1634% | 15.637.421,58 | 32.559.188,60

(*) Indicar que no se incluye en esle conceplo el saldo correspondiente a ia fianza entregada a un proveedor de inmovilizado
en el gjercicio 2017 para la realizacidn futura de una obra en el Balneario de Acufa

Ejercicio 2020:
Vencimiento por aios
2022 2023 2024 2025 Afios TOTAL
_ posteriores -

Dguda_@con @'_n_li__d_gt_;l_f:_s El;_ créd_i_;_q ____________ - 3.720.775.20 | 3.085.883.34| 3.394.960.76 | 2.366.624.80 | 11.980.178,6225.148.422.72
Acreedores por arto. financiero 115.226.36 75.135.32 78.472.25 81.935.57 87.078.92 437.868.42
Otros pasivos financicros {*) 602044061 1.114.636.62 633.824.54 633.611.46 409366137 | 7.097.778.25

4.438.045,62 | 4.875.675.28| 4.107.257,55 3.102.171,83 | 16.160.919,11 | 32.684.069,39

(*) Indicar que no se incluye en este concepto el saldo correspondiente a la fianza entregada a un proveedor de inmovilizado
en el gjercicio 2017 para la realizacion fulura de una obra en ¢l Balneario de Acufia

El saldo de “Otros pasivos financieros” se corresponde con deudas mantenidas con los antiguos

accionistas de las filiales Termas Pallarés, S.A. y Balneario de Lanjaron, S.A., segin el siguiente detalle:

importe de 500.000 con vencimiento en el ejercicio 2023.

7.423.428.68 euros. con vencimiento en el periodo 2023-2031.

Deuda a largo plazo mantenida con antigiitos accionistas de Balneario de Lanjarén, S.A.: por

Deuda a iargo plazo mantenida con antiguos accionistas de Termas Pallarés, S.A.: por importe de

Respecto a la deuda mantenida con los ex accionistas de Termas Pallarés, S.A., indicar que en el

ejercicio. consecuencia del incumplimiento parcial del acuerdo formalizado entre la Sociedad y los
vendedores de las acciones de Termas Pallarés, S.A .. derivado de las dificultades financieras de Tres

Mares, S.A. sobrevenidas por la crisis sanitaria v la consecuente paralizacion de la actividad en los
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giercicios 2020 y 2021, los antiguos accionistas procedieron a solicitar judicialmente la ejecucién del
contrato, lo que ha derivado en la renegociacion de los términos de Ja compra de las acciones de la filial,
con un efecto en el valor de adquisicién de las mismas de 1.057.167,00 euros, asi como a la aceptacién
del pago de intereses de demora y costas judiciales, por importe de 492.831,46 euros y 121.000 euros
respectivamente, que han sido registrados como gastos en el ejercicio 2021. Asi mismo, se ha procedido
a renegociar el calendario de pagos fijado inicialmente por otro segun el detalle incluido en la tabla
anterior.

8.3 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcion de la clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por
organismos externos o bien a través del indice histérico de créditos fallidos,

La Sociedad tiene implementados procedimientos de gestion y politicas de control de crédito
encaminadas a garantizar que la prestacién de servicio se efectde a clientes con una calidad crediticia
aceptable minimizando el riesgo de crédito.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante
el gjercicio.
8.4 Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

La informacidn sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros, y los criterios aplicados
para su determinacion, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

31/12/2021 31/%2/2020 .
Nivel de
Valor en Valor Valor en Valor Jerarguia
tibros razonable libres razonable
Inversiones financieras a corto plazo:
Ob. Fidelizacidon Banco Santander 270.309.28 | 270.309.28 | 265.230.42 | 265.230.42 |
270.309.28 | 270.309,28 | 265,230,42 | 265.230,42

Los niveles de jerarquia de valor razonable desglosados en la tabla anterior se establecen atendiendo a

las variables vtilizadas en su determinacion;

» Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o

pasivos idénticos. a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion,
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» Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares
u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en
datos de mercado observables directa o indirectamente.

» Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

9. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPOQO Y ASOCIADAS

« Termas Pallarés, S.A.;

En el gjercicio 2018 se formalizd la adquisicion del 50,8896 % de las acciones de la sociedad Termas
Pallarés, S.A., de la cual Tres Mares poseia ya con anterioridad el 49,1104%. Un importe significativo
del precio pactado en la compraventa de acciones fue aplazado mediante 136 pagos mensuales, siendo
el Gltimo pago en septiembre de 2031. Dicho importe se procedio a reflejar contablemente a su coste
amortizado, calculade en base al tipo de interés medic de la financiacién ajena de la Sociedad. Indicar
que parte del precio de la compraventa ha sido compensado mediante la cancelacion de préstamos
concedidos con anterioridad a los vendedores de las acciones adquiridas y mediante la dactdn en pago
de un inmueble, operacion que ha sido realizada en el ejercicio 2021.

Tal y como se ha detallado en la nota 8.2 anterior, en el gjercicio, se ha procedido a la renegociacion de
los términos de la compra de las acciones de la filial, con un efecto en e valor de adquisicién de las
mismas de 1.057.167,00 euros, importe que ha sido incorporado al valor en libros de la filial en la
Sociedad.

La informacion sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

o Euros Valor en libros (euros)
Denominacion’
domicihiosctividad *aparicipackon ) Resuliado Resia de Tatal Deteriora Deterioro
- Capital Patrimnon: Fan Coste S iad
Drrecta Indiree Explotac. Neto alrinanio Ao ejercicio acumuiac
Termas Pallarés 5.4
i Fuencaral n* 113 2 104, 00% - 945 54178 SMp 396,82 1 -2 17739 1 002640735 1.707.305.14 1d.027 837 70
[zda Madrid

Datos obienidos de las Gltimas cuentas anuales aprobadas v regisuadas de 1a entidad. correspondientes al ejercicio 2020.

Aunque ¢l valor en funcidn de los fondos propios de la sociedad ascienda segin las Oitimas cuentas
anuales registradas, correspondientes al gjercicio 2020, a 1.610.776,21 euros, este valor esta soportado
con las plusvalias tacitas de fos inmuebles de la filial, segiin la GJtima tasacién de ta que se dispone del
Balneario Termas Pallarés. de fecha 28 de febrero 2019, Los citados inmuebtes fueron hipotecados en
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el ejercicio 2019 como garantia de dos préstamos formalizados por Tres Mares en el citado ejercicio
(véase nota 16). Destacar asi mismo que el resultado de la filial correspondiente al ejercicio 2020 es
atipico, derivado de la paralizacién de la actividad del balneario en ¢l ejercicio consecuencia de la crisis
sanitaria.

En el ejercicio 2019 los Administradores de fa Sociedad propusieron a los accionistas una operacion de
fusion impropia simplificada en la que Termas Pallarés, S.A. sera absorbida por Tres Mares, S.A.
La operacién se acogerd al régimen fiscal especial de operaciones de reestructuracion empresarial del
capitulo VII del titulo VII de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, al considerar que se
cumplen todos los requisitos exigidos por la norma, en particular, el relativo a la existencia de un motivo
econdmico valido en la realizacién de la operacién de fusion entre ambas sociedades. Dicha propuesta
fue aprobada por los accionistas de la sociedad en Junta General Ordinaria de fecha 28 de junio de 2019,
Finalmente y debido a retrasos por parte del Registro Mercantil y de la situacién que atraviesa la
Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020, consecuencia de la crisis sanitaria, la operacion no ha podido
ser realizada a la fecha y se realizara en el gjercicio 2022.

¢ Balneario Cervantes, S.A.

En el gjercicio 2017 se formalizé 1a adquisicion del 100% de las acciones de la mercantil Balneario
Cervantes, S.A., titular del establecimiento Balneario Cervantes.

La informacion sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

Euros Yalor en libros {euros}
Denmminacidnd
domciliofaclividad Yoparlicipacion Resuhado Resto de Total Detenoro Deterioro
Capnal Patrimonic Patrimonio Coste ejercicio acumutado
Direcia Indirec. Exploiac. iNeto 1
Balneario
Cervanles. 5.4,
Sanmta Criz  de 140,00 . 1.620.000,00 SO0V 1T AT LTI LA0A 00067 | 28170893 | 4610 700,00
Midefa. Cinglad
Real

Datos obtenidos de las dltimas cuentas anuales aprobadas v registradas de la entidad. correspondientes al ejercicio 2020.

De la tasacion realizada del inmueble y terrenos propiedad de Balneario Cervantes, S.A., el 21 de marzo
de 2019 se desprende un valor de “tasacion/hipotecario” superior al valor de adquisicion de las acciones.
Dichos inmuebles fueron hipotecados en el ejercicio 2019 como garantia de un préstamo de Tres Mares
{véase nota 16), cancelandose el mismo con fecha 12 de marzo de 2019 v formalizandose otro préstamo
con la citada garantia en el ejercicio 2019, aportindose asi mismo al citado préstamo garantia
hipotecatia sobre los activos de Termas Pallarés. S.A. Destacar asi mismo que el resultado de fa filial
correspondiente al efercicio 2020 es atipico, derivado de la paralizacion de la actividad del balneario en
el ejercicio consecuencia de la crisis sanitana.
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» Balneario de Lanjardn, S.A.:

Con fecha 27 de marzo de 2019 se formalizé mediante escritura piblica de compraventa de acciones
la adquisicion por parte de Tres Mares del 95% de las acciones de la sociedad Balneario de Lanjarén
S.A., operacidn suscrita en contrato privado de fecha 16 de noviembre de 2018,

k]

¥

La informacion sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

Enros WValor en libros (suros)

Denominaciin/
domicilio/actividad Yoparticipacion Resultado
Capntal
Directa Indirec. Explolac Neia

Reslo de Total Coste Deteriora Deterioro
Patrimomio Patrimonio ejercicio acumudado

Balnesario de
Lanjardn, 5.A.
Avda de I 93.00% - &0.101 .21 97321408 ) -907.304.25 1 262905042 1.781.656,38 | 7.334.197 18
Constitucidn  S/M,
Lanjarén, Granada

Datos obtenides de las 0llimas cuentas annales auditadas, aprobadas y registradas de la entidad. correspondientes al ejercicio
2020.

En relacién al valor de la participacion de Tres Mares en la filial, indicar como se ha sefialado
anteriormente en la memoria, que en el ejercicio 2019 se realiz6 una aportacion por parte de la Sociedad
a los fondos propios de la participada, materializada en la aportacion del crédito mantenido por Tres
Mares con el Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama, lo que ha supuesto un incremento del valor en
libros de la participacion de 2.334.197,18 euros, aportacion que no ha supuesto una modificacion del
censo accionario de la sociedad participada, por lo que el 5% del importe aportado se reflejé como
ingreso extraordinario del ejercicio 2019 en la contabilidad de la filial, registrandose el 95% del crédito
cedido como Aportaciones de Socios e incorporandose a fos fondos propios de Balneario de Lanjaron,
S.A.

De la tasacion realiza de los inmuebles y terrenos propiedad de Balneario de Lanjarén el 16 de mayo
de 2019, se desprende un valor de “tasacidn/hipotecario” superior al valor de adquisicién de las
acciones. Destacar que el resultado de la filial correspondiente al ejercicio 2020 es atipico. derivado de
la paralizacidn de la actividad del balneario en el ejercicio consecuencia de la crisis sanitaria.

10. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

a) Créditos a empresas del erupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2021 la sociedad mantiene un saldo deudor con su filial TERMAS PALLARES.
S.A. por creditos procedentes de ejercicios anteriores y del propio ejercicio por un importe global de
5.447.570.0t (2020: 5.721.888,87) euros. Dicho importe global ha sido clasificado a corte plazo, al
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constderar que serd compensado integramente en la operacion de fusion con la filial que serd realizada
en el gjercicio 2022.

b} Créditos a terceros

La Sociedad tenia registrado en ejercicios anteriores un saldo deudor a largo y corto plazo con el
Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama (La Rioja), por importe de 2.220.417,98 y 236.63 1,68 euros,
respectivamente, derivado del contrato, firmado entre las partes, de concesion para la gestion del
balneario “Bafios de La Albotea™. Este crédito fue traspasado a Balneario de Lanjarén, S.A. como
aportacion de socios, seglin se detalla en diversas notas de la memoria, formando parte del valor en
libros de la participada.

Dicho crédito ha sido canjeado por una reduccion del canon concesional, inicialmente fijado en un
importe anual de 236.630 euros al afio, durante 25 afos y que finalmente se fija en:

¢ Exencidn de canon durante los 10 primeros afios de la concesidn
* Canon reducido de 803.000 euros anuales durante los 15 afios restantes

lLa Sociedad, una vez formalizado el Acta de Inicio e iniciada la explotacion del balneario “Bafios de
La Albotea”, comenzara a devengar un canon anual, con el fin de proceder al inicio de fa amortizacion

del crédito cedido a su filia! como aportacién de socios.

c} Provisiones por deterioro de valor

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes, es

el siguiente:
Créditos Comerciales Imparte
2021 2020
Pérdidas por deterioro al inicio del gjercicio 11.450.00 0.00
Dotacion por insolvencias de trafico 11.812.70 11.450,00
Aplicacién dotacion insolvencias de trafico -1§.450.00 0.00
Pérdidas por deterioro al cierre del ejercicio 11.812,70 11.450,00

En el ejercicio 2021 se recogen pérdidas por créditos comerciales incobrables por importe de 11.450,00
euros. 4.554.55 euros en el gjercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen préstamos y partidas a cobrar denominados en moneda
extranjera.
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Los valores contables de los créditos y partidas a cobrar se aproximan a su valor razonable.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no
mantiene ninguna garantia como seguro.

11.  EXISTENCIAS

Euros
2021 2020
Comerciales 108.32047| 120.073,33
Anticipos a proveedores 21.509,49 24.122,99
129.829,96 | 144.196,32

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluye:

Euros
2021 2020
Tesoreria 707.743,65| 549.352,06
Otros activos liquidos equivalentes - -
707.743,65 | 549.352,06

Indicar que el saldo de Tesoreria de los ejercicios 2021 y 2020 incluye el saldo de una cuenta corriente
por importe de 330.000,00 que se encuentra pignorado para garantizar un aval mantenido en la misma
entidad bancaria por importe de 500.000 euros formalizado por la Sociedad en ejercicios anteriores
como garantia det importe aplazado de a adquisicién en el ejercicio 2019 de las accicnes de la filial
Balneario de Lanjarén, S.A,

13. CAPITAL Y PRIMA DE EMISION

a) Capital

(Véase siguiente pagina)
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Euros
2021 2020
ICapitaI escriturado i.199.393,09 1.199.393,09

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2021, al igual que en el gjercicio anterior, se compone de
2.923.927 acciones nominativas de 0,41020 euros de valor nominal unitario, de la misma clase, todas
ordinarias, representadas mediante titulos totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2021, como al cierre del ejercicio anterior, las Sociedades que participan en el
capital social en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Sociedad Namero de acciones Porcfan_taje. !:Ie

Participacion
Estratac S.L. 1.748.230 59,79%
Cantabria Expansion FCR-PYME 583.643 19,96%
2.331.873 79,75%

No hay acciones de la Sociedad admitidas a cotizacién.
Nao existen subvenciones, donaciones o legados otorgados por socios 0 propietarios.
b) Prima de emision de acciones

Esta prima tiene tratamiento de reserva de libre disposicidn.

14. RESERVASY RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Reservas:

Euros
021 | 2020

Legal y estatutarias:
- Reserva legal 239.878,62 | 239.878,62
Otras reservas:

______ - Rese_rvas_ v_crluntarias [.280.559,63| 1.280.559,63
- Reserva por f‘ondo decomelcm SR N 48544324 48544324

- Reserva de capitalizacién. - 1104?320 ...... . I_IO_4?320
1.876.481,07 ] 1.876.481,07

Remanente 402.693,101  402.693,10
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Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada en ejercicios anteriores de conformidad con el articulo 274 de 1a Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, ef 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio se ha dotado en ejercicios anteriores conforme a lo establecido en el
articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de capital, derogado con efectos | de enero de 2016 por la
disposicion final 4.12 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de acuerdo con ¢l cual debia dotarse una reserva
indisponible al fondo de comercio que aparezca en el activo, destinandose a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del fondo de comercio. Mientras dure esta
situacion esta reserva sera indisponible,

A partir de 1 de enero de 2016 se elimina la obligacion de dotar la correspondiente reserva de caracter
indisponible cuando exista un fondo de comercio en el activo. Por tanto, a partir de dicha fecha por la
parte que exceda del valor neto contable del fondo de comercio existente, esta reserva pasara a ser de
fibre disposicion.

A continuacion, se detalla el valor neto contable de los fondos de comercio al cierre del ejercicio y del
ejercicio anterior:

2021 2020
| Valor neto contable 485.448,23 606.810,31

15. OTROS INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO

Con fecha 13 de octubre de 2009, la Sociedad suscribio con Cantabria Capital un acuerdo de préstamo
participative por importe de 1.000.075 euros, el cual devengara un interés anual igual al Euribor 12
meses mas un diferencial del 2%, que se capitalizara y no se liquidara. Asi como una participacién en
beneficios del 6,25% del total beneficio que se acuerde distribuir entre los accionistas, que se liquidara
y no se capitalizara. La amortizacion del capital y los intereses capitalizados se efectuara por medio del
canje de acciones en el momento de la desinversion: con obtencidn de 194.567 acciones de Tres Mares,
S.A.. sea cuat sea el valor de las mismas. Durante el ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad ha reconocido
intereses capitalizables por impoite de 20.709.75 euros y 21.423,07 euros. respectivamente.
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Este préstamo tenia un vencimiento de 7 afios desde la firma del contrato pero se entiende prorrogado

.‘u.a by
ROAC w° S01848
W
=2
(&)

por otros 7 afios mas, al no haberse producido la desinversion en los primeros 7 afios.

16. DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

A continuactdn, se detallan por conceptos los Débitos y partidas a pagar No corrientes (fargo plazo) y

Corrientes (corto plazo) del ejercicio y del ejercicio anterior:

Euros
2021 2020
| Débitos y partidasa pagaralargoplazo: |

Deudas con Entidades decrédito | 24.237.894,46 | 25.148.422,72
Acreedores por arrendamiento f“nancnero ________________________ 397.865,46 437.868,42
Fianzas constltmdas . Iargo plazo __ _. - IIIII 30000000 5 600 00
...... Otros pasivos financieros e ] 792340868 ] 709777825
Deudas con Empresas del Grupo a largo plazo ' 746.000,00 0,00
33.605.188,60 | 32.984.069,39

Débitos y partldas a pagar acortoplaze: |
.| 83363047| 300854084
T 3629038 135.505,00

............................ 5 027.602.68

© 408.760,08

'_333 77, ]0.“

372, 358 50

» ’)0 : ]5!_6

Anticipos de clientes S1.512, 43 96.98 1,64
7.375.247,04 5.440.362,20

Deudas con Entidades de crédito

a)

Préstamos con Entidades de crédito

El siguiente es un detalle de los préstamos a largo plazo con Entidades de crédito al 31 de diciembre de

2021 y 2020

(Véase siguiente pagina)

42




™)

s

SE SN ,é}
ROAC v $0186 .
uwl ~
%;& o
N "Vg . 6
CLASE ana TRE%EENTIS\OS
Fecha de 2021 2020
Entidad de crédito
Corto plazo | Largo plazo [ Corto piazo | Largo plazo
Formalizacién | Vencimiento

Santander *) 16/04/2004 31/03/2032 239,356,371 2.661.043,05 96.604,50 [ 2.900.3%99,42
_Samander {*) 18/06/2004 31/0322032 70.151,04 786.133.77 28.327,57 856.286,81
Liberbank (*) 28/12/2006 2871212032 59.133.40 687.984,79 19,062,773 747.§21,33
Natixis {*) 28/12/2006 2871272032 59.136.54 687.984,7% 19.062,74 747.12E.33
Sabadell 05/11/2014 20/11/2021 0,00 0,00 45.419.04 0,00
Santander {*} 01/06/2015 01/06/2023 232.334,82 119.329.07 75.612,02 351.663,89
Liberbank (*) 02/12/2015 0241272031 83.081.43 838.909.16 26.715,02 922.532.74
Santander {*) 02/12/2013 04/12/2032 73.615.85 83477496 20.966,67 908.434,03
Cajamar (**)| 16/05/2017 16/05/2023 79 466,54 33.291.13 59.054,21 84.822,27
Banco de Cro. Social Cooperativo (**)| 18/032018 18/05/2026 116.838,52 397.618,75 97.513.21 460.411.77
Santander (*) 20/07/2018 04/08/2032 71.459.06 759.188,71 29.407,76 830.647.77
Santander 04/02/2019 04/01/2024 72.140,69 8042126 70.186,08 152.561.95
Sabadell "y  (¥%y| 1240372019 31/03/2034 282800761 5265.289.11| 256.199.66] 5.291.890,21
Sabadell (*) 27/03/2019 31/03/2034 23245447 414083077 251.421,76{ 4.161.864.48
Santander {(**y| 20/03/2020 20/03/2024 185.757,18 31424282 12291386 377.086,14
Santander {(*%%} |  06/04/2020 06/04/2026 157.702.16 84220784 | 158.995,58 841.004,42
Cajamar %y 23/0472020 23/04/2025 26.094,56 9350544 19.388.94 100.611,06
Sabadell (¥¥¥y | 23/04/2020 30/04/2028 89.490.42 760.509,58 | 136.990,67 713.009,33
Cajamar (¥ | 23/04/2020 23/03/2025 14.600.30 52072717 9.5345,06 3091991
Eajamar {(**}| 23/04/2020 2310372025 26.617.27 94 932,08 1740133 56.369,19
Liberbank (***)y|  24/04/2020 24/04/2026 607.966,55 | 3.167.033,45 | 608.752.34| 3.166.247.66
Santander ()| 2440972020 24/09/2026 32.578.80 335.421.20 32.578.80 539.421.20
Sabadell (¥ 0671172020 30/11/2028 3.808.11 296,191,839 5.890.30 294.109,70
Abanca 15/12/2020 01/10/2023 59.787.84 254.098.27 0,00 313.886.11
Santander 21/12/2020 2171242025 69.613,20 230.386.80 0,00 300.000.00
Liberbank 09/02/2021 09/02/2029 0.00 300.000.00 0,00 0,00
2.939.987.88 | 24.237.894,46 | 2.177.009,85 | 25.148.422,72

Los préstamos indicados, procedentes de ¢jercicios anteriores, se han modificado en el ejercicio por acuerdo
entre las partes. con el fin de acogerse a la moratoria legal prevista en los Reales Decretos-ley 11/2020 y
15/2020, concediéndose una moeratoria de un afio, y alargandose por ianto la fecha de vencimiento final de los
mismos. Las fechas de vencimiento indicadas en la tabla. se corresponden con las fechas actuales de
vencimiento conforme a las novaciones formatizadas.

Ampliade periodo de carencia en base al Real Decreto-ley 34/2020. No se modifica fecha de vencimiento
final del préstamo.

Ampliado periodo de carencia en base al Real Decreto-ley 34/2020. Modificada fecha de vencimiento final
del préstamo.

43



CLASE 8¢ BES T

Tal y como se desprende de la tabla anterior en los ejercicios 2021 y 2020, consecuencia de la situacion
derivada de la crisis sanitaria del COVID-19, con ¢l consecuente efecto en la actividad de la Sociedad,
se ha procedido a la renegociacion de diversos préstamos v a la formalizacién de nuevas financiaciones
con entidades de crédito, en aras a garantizar la solvencia de la Sociedad.

L.os prestamos bancarios estan garantizados por terrenos y construcciones valorados en 14.251.150,40
euros (2020: 14.584.464,27 euros). Parte de los citados préstamos estan, asi mismo, garantizados por el
presidente del Consejo de Administracion de forma personal. (nota 7).

Tres Mares, S.A. formalizé en ¢l ejercicio 2018 un préstamo con la entidad Banco Sabadell con garantia
hipotecaria sobre terrenos e inmuebles de la mercantil Baineario Cervantes, S.A., entidad adquirida en
el ejercicio 2017 por Tres Mares (nota 9). El citado préstamo, fue cancelado con fecha 12 de marzo de
2019, formalizandose, en ese ejercicio, otro préstamo con la citada garantia en conjunto con una garantia
sobre los terrenos ¢ inmuebles de la mercantil Termas Pallarés, S.A.

Adicionalmente, la Sociedad formalizd en el ejercicio 2019 un préstamo con la entidad Banco Sabadell
con garantia hipotecaria sobre terrenos e inmuebles de la mercanti] Termas Pallarés, S.A.

La mayor parte de los préstamos y cuentas de crédito formalizados por la Sociedad en los ejercicios
2021 y 2020 {(por importe conjunto de 8.360.882,00 euros (2020: 8.012.416,00 euros) estan

garantizados por ¢l Instituto de Crédito Oficial (ICO).

La Direccidn considera que la Sociedad serd capaz de cumplir puntuaimente con todas las obligaciones
contractuales derivadas de los préstamos que mantiene al cierre del ejercicio.

Factoring

La Soctedad es cedente en un contrato de factoring con recurso, cuyo importe al cierre del ejercicio
asciende 0,00 euros al cierre del ejercicio y del ejercicio anterior.

La Sociedad formalizé en ejercicios anteriores, un contrato de factoring por el cual cede a una entidad

de crédito los derechos de cobro que se deriven a su favor de los contratos administrativos con el
IMSERSO.

El limite no dispuesto del citado contrato de factoring asciende a 1.300.000,00 euros.
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Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia concedidas cuentas de crédito con los limites e importes
disponibles y dispuestos que se indican a continuacion:

Disponible Dispuesto Limite
{Lineas de crédito 60.808,26| 891.201,74( 952.100,00

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tenia concedidas cuentas de crédito con los limites € importes
disponibles y dispuestos que se indican a continuacion;

Disponible Dispuesto Limite
{Lineas de crédito 18.819,86| 481.180,141 500.000,00

Indicar que al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad mantenia diversos préstamos con
garantias no hipotecarias, segun el siguiente detalle:

Garantia aportada 2021 2020
Garantfa pignoraticia sobre obligaciones Banco Santander 152.561,95| 222.748,03
Garantia personal Presidente | | 508.457,27| 557.924,98

Confirming

La Sociedad formalizd en el ejercicio anterior una pdliza de confirming, con el fin de gestionar los
pagos a proveedores, con las siguientes caracteristicas y saldos al cierre del ejercicio:

Disponible | Dispuesto Limite

Confirming 249.649,151 350.350,85 600.000,00

b)  Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La obligacion bruta por el arrendamiento financiero - pagos minimos por arrendamiento, es la siguiente:

{Véase siguiente pagina)
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Euros
2021 2020

Hasta | ano _ o 8629038] 13220971
Bwe tysanos
Més de 5 afios e  8.798.25
e 484.155,84
| 000
Valor actual de los pasivos por arrendamienio financiero 484.155,84

c) Deudas con empresas del grupo y asociadas

Este saldo, en su totalidad a corto plazo, pasive corriente, se corresponde con el siguiente detalle:

Euros
Empresa del grupo o asociada 2021 2020
Termas Pallarés, S.A. 0,00 300.000,00
0,00 | 300.000,00

El saldo pendiente al cierre del gjercicio anterior se correspondia con un importe adeudado a la filial
Termas Pallarés, S.A. en concepto de la adquisicién de un inmueble propiedad de esta sociedad con el
fin de proceder a su entrega a los antiguos accionistas de la misma, segin se detalla en la nota “9.
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS™. En el
ejercicio 2021 se ha procedido a la entrega del citado inmueble, cancelandose el saldo pendiente por
este concepto con el erédito mantenido por la Sociedad con la filial.

d)  Otros pasivos financieros

El saldo de “Otros pasivos financieros™ se corresponde con la deuda matenida con los antiguos
accionistas de Termas Pallarés por la adquisicién de las acciones formalizada en ejercicios anteriores y
renegociada en el gjercicio, segin se detalla en las notas 8.2 y 9, y con la deuda mantenida con los
antiguos accionistas de Balneario de Lanjarén por la adquisicion de las acciones formalizadas en
e¢jercicios anteriores, segun se detalla en la nota 8.2,

17. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY
15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es
la siguiente:
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2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 90,87 168,37
Ratio de operaciones pagadas. 70,79 161,58
Ratio de operaciones pendientes de pago. 137,67 268,25
Importe Importe
(euros) (euros)
Total pagos realizados. 1.777.37549| 3.319.732,07
Total pagos pendientes. 762,936,38 225.664,65
( 18, IMPUESTOS DIFERIDOS
El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:
Euros
2021 2020
Actives por impuestos diferidos: - S S
 Diferencias temporarias por limitacién deducibilidad gastos financieros | 146.458,61] 74891
Gasto de amortizacion no deducible 2013y 2004 33.237,63|  40.04861
Efecto fiscal acciones dlspombles paralaventa ) _8.11448| 938420

471,532,82|  471.532,82 ]

121.680,72 101.400,60

Reserva de capita |zac|0[:] pend|eme . R | 10‘239,22 1023922
Suma 2.126.043,42 | 1.608.433,48
Pasivos por impuestos diferidos:

D]fere;(;a_slemporal I S 7628,14 ...................... 944292 _
Sumaz 7.628,14 9.442,92

Tal y como se muestra en la tabla anterior, la Sociedad ha activado en el ejercicio el crédito fiscal
derivado de la base imponible generada en los ejercicio 2021 y 2020, consecuencia de la paralizacién
de la actividad de la Sociedad derivada de la crisis sanitaria con origen en la COVID-19, ya que los
Administradores consideran que resulta probable que la Sociedad tenga posibilidad de compensarse el
credito fiscal generado en un plazo no superior a 10 ¢jercicios conforme a lo dispuesto en el articulo 5
de la Resolucion del ICAC de 9 de febrere de 2016 y a lo estimado en el Plan de Negocio elaborado en
el gjercicio.
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19. INGRESOS Y GASTOS

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera.
No se han registrado transacciones significativas en moneda extranjera en los gjercicios 2021 y 2020,
b)  [mporte neto de la cifra de negocios.

El importe neto de ia cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
corresponde en su totalidad con ventas y prestaciones de servicios en territorio nacional. Destacar en
este punto que la situacién de crisis sanitaria provocada por el COVID-19, ha obligado a cerrar todos
los establecimientos de la Sociedad, desde la fecha de declaracion del primer Estado de Alarma (marzo
2020), habiéndose retomado 1a actividad de la Sociedad de forma parcial (no en la totalidad de los
establecimientos y en distintas fechas del segundo semestre del ejercicio) a lo largo del ejercicio 2021.

c) Aprovisionamientos:

Euros
2021 | 2020

Aprovisionamientos
..Compras;

432.263,71] 18381309
11.752,86 17.153,29

Traba}os o bor otrasempresas e 5013264.66 55575 44
645.311,23 283.545,82

Destacar que ¢l efecto del cierre de los establecimientos consecuencia de lo explicado en el punto
anterior, ha tenido repercusion asi mismo en los gastos de la Sociedad.

d)  Gastos de personal

Cargas sociales

1.855.783,62

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados™ incluye indemnizaciones en 2021 por importe de 4.000,00
euros. 27.720.27 euros en el ejercicio anterior.
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Destacar que el efecto del cierre de los establecimientos consecuencia de lo explicado en el punto b)
anterior, ha tenido repercusion asi mismo en los gastos de la Sociedad.

En fos ejercicio 2021 y 2020 y consecuencia de la situacion derivada de la crisis sanitaria del COVID-

19 con el consecuente efecto en la actividad de la Sociedad, se han presentado los siguientes ERTES:

En marzo de 2020, se presentd en el Registro General del Ministerio de Trabajo y Economia Social
escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA DE SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS
CONTRATOS DE TRABAJO DE 58 TRABAJADORES DEBIDO A LA EXISTENCIA DE
CAUSA DE FUERZA MAYOR con fecha de inicio 14 de marzo de 2020 y con duracion hasta fa
fecha en que se produzca el restablecimiento total de la actividad en situacion de normalidad,
habiendo carga de trabajo suficiente para proceder a la reincorporacién de toda la plantitla, El
detalle del citado ERTE es el siguiente:

o Centro de trabajo de Liérganes: 35 trabajadores
o Centro de trabajo de Alhama de Aragdn: 23 trabajadores

La ttltima prorroga solicitada, y aceptada por la Direccion General de Trabajo del citado ERTE de
fuerza mayor se presenta en 2021 y va hasta el 28 de febrero de 2022,

En junio de 2021, en cumplimiento dei Real Decreto Ley 11/2021, se solicita la incorporacion al
ERTE de fuerza mayor detallado en el punto anterior de los 119 trabajadores Fijos Discontinuos
de la Sociedad, desde el 1 de junio de 2021 hasta la fecha de fin de campaiia.

En agosto de 2020, se presentd en el Registro de la Direccidon General de Empleo del Ministerio de
Empleo y Seguridad Social y Economia Social escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA
DE SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS CONTRATOS DE TRABAJO DE 5
TRABAJADORES POR CAUSAS PRODUCTIVAS Y ORGANIZATIVAS, segun el siguiente
detalle:

o Centro de trabajo de Liérganes: 4 trabajadores, del 01/08/2020 al 31/03/2021
o Centro de trabajo de Alhama de Aragdn: | trabajador, del 03/08/2020 al 31/03/2021

Posteriormente se presentdé un nuevo escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA DE
SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS CONTRATOS DE TRABAJO DE 5 TRABAJADORES
POR CAUSAS PRODUCTIVAS Y ORGANIZATIVAS, segin el siguiente detaile:

o Ceniro de trabajo de Liérganes: 4 trabajadores, del 01/04/2021 ai 31/12/2021
o Centro de trabajo de Alhama de Aragon: | trabajador, dei 61/04/2021 al 31/12/2021
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En octubre del ejercicio 2021, se solicita la prorroga del citado expediente de regulacion de empleo

hasta el 28 de febrero de 2022.

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Departamento 2021 202¢
Personal Administracion 19,30 17,96
Personal Hotel 29,96 13,97
Personal Restauracion 43,35 20,11
Personal Termas 20,99 11,68
Personal Mantenimiento 10,53 11,06
Total Plantilla Media 124,13 74,79
Plantilla media en ERTE (*) 76,16 44,97
Total Plantilla Media excluido personal en ERTE (*) 47,97 19,82

(*}) Indicar que ia plantilla detallada en la tabla anterior desglosada por departamentos, en ambos ejercicios, se corresponde
con la media de plantilla de la Sociedad. sin descomiar al personal en ERTE. al estar este personal en situacién de alta a efectos
de cotizacion en la Seguridad Social, por lo que la variacion viene derivada de ta diferencia de incorporacién a la plantitla del
personat fijo-discontinuo. Asi mismo se incluye en la tabla anterior, el importe de la plantitla media de ambos ejercicios sin
considerar al personal en sitvacion de ERTE. segin lo indicado por el ICAC en fa 2021 Consulta 1 del BOICAC n® 124 “Sobre
la determinacién del numero medio de trabajadores en las empresas que hayan adoptado expedientes de regulacién temporal

de empleo (ERTE s ) derivados del COVID 197,

El desglose de las personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual del
33% por categorias, incluidas en el detalle anterior, es el siguiente:

2021

2020

PLANTILLA MEDIA CON DISCAPACIDAD MAYOR O IGUAL AL 33%

2,32

2,04

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad, es la signiente:

Personal asalariado:

2021 2020
Departamento Hombre | Mujer Total Hombre | Mujer Total
Personai Administracion 10 9 19 10 7 17
Personal Hotej 1 9 10 1 11 12
Personal Restauracién 9 i0 19 9 10 19
Personal Termas 2 9 i 2 10 12
Personal Mantenimiento 8 0 8 10 0 10
Total 30 37 67 32 38 70
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Consejeros;
2021 2020
Mujer | [
Hombre 4 4

e) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el gjercicio 2021 por Enrique Campos & Auditores, S.L.P. por los
servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 17.580 euros, mismo im porte en el gjercicio anterior.

f) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

No se han realizado enajenaciones de inmovilizado ni en el ejercicio ni en el ejercicio anterior.

g}  Otros resultados

El importe recogido en ¢l epigrafe A) 13. “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada se corresponde principalmente con ingresos en concepto de indemnizaciones del IMSERSO
(véase nota 2.4) y gastos por costas en el litigio con los ex accionistas de Termas Pallarés, S.A. (véase
nota 8.2). '

20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto
sobre beneficios es la siguiente:

2021
Euros
Cuenia de pérdidas y Engresos y gastos imputados
ganancias directamente al patrimonio
Aumentos | Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio - -1.633.313.73 - - -1.633.315.73
Impuesto sobre Sociedades - -320.694.44 - - -520.694.44
Diferencias permanentes 71.232.40 - - - 71.232.40
Diferencias temporarias:
Fondo de comercio 81.120.49 - - - 81.120.49
Leasing 7.259.12 - - - 7.259.12
Gastos financieros no deducibles 382.838.84 - - - 582.838.84
Amortizacion -27.243.94 - -27.243.94
i Base im posibie (resultado fiseal) 671.218.45 -27.243.94 | - - -1.438.803,26
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El Impuesto sobre Sociedades resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponibie del
ejercicio 2021 (negativa) y del mismo porcentaje sobre la base imponible del ejercicio 2020 (negativa).
Las diferencias temporarias se mantienen contabilizadas al tipo en vigor aplicable en el momento de su
devengo.

Hasta el gjercicio 2009, la Sociedad tenia su domicilio social y fiscal en Guiplizcoa, siendo de aplicacion
la Norma Foral 3/1996, de 26 de junioc, con las modificaciones incorporadas por Ia Norma Foral 6/2007,
de 27 de marzo de 2007. Durante el ejercicio 2009, fa Sociedad cambié su domicilio fiscal a Liérganes
{Cantabria} por lo que en la actualidad se rige por normativa estatal.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro ltimos ejercicios de
los principales impuestos que le son aplicables. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes
posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales resultado
de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Adicionalmente de acuerdo a lo establecido en el articulo 26.5 de la Ley 27/2014 la Administracion
tendra derecho a comprobar o investigar las bases imponibles negativas pendientes de compensacién
hasta un maxime de 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido
para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generé
el derecho a su compensacion.

21. RESULTADO FINANCIERO

A continuacion, se detalla el Resultado financiero, clasificado por conceptos:

Euros
2021 | 2020
| Ingresos financieros: _ } I _ S
De participaciones en instrumentios de patrimonio 2.888,64 2.389.37
De valores negociables, otros instrumentos financieros ¢ intereses EEPP 27.655,29 26.578,05
30.543,93 29.467,42

Gastos {inancieros:

-1.610.494,13

-1.071.668,97

~1.610.494,13

-1.071.668,97

Activos disponibles para ta venta 0,00 0,00
Diferencias de cambio -1.36 -20,22
Deterioro y resultade por enajenacion de instrumentos financieros 0,00 0,00

Resultado financiero

-1,579.951,56

-1.042.221,77

It
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rzz. CONTINGENCIAS

L.a Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, mantiene un riesgo por avales por importe de 615.259,00
euros (2020: 930.884,00 euros). El aval mas significative mantenido al cierre dei ejercicio es, el
incorporado el gjercicio 2019 por un importe de 500.000 euros, ante los vendedores de las acciones de
la sociedad Balnearie de Lanjardn, S.A. por el importe aplazado de la compra-venta de las acciones de
la sociedad.

Asimismo, la entidad mantiene garantias prestadas ante entidades de crédito para garantizar a entidades
del grupo, segiin el siguiente detalle:

¢ Balnearic Cervantes, S.A.
o Préstamo por importe de 177.439 euros (234.547 euros en 2020).
o Cuenta de crédito por importe de 150.000 euros (150.000 euros en 2020).
o Préstamo por importe de 120.000 euros (120.000 euros en 2020).

* Balneario de Lanjaron, S.A.
o Cuentas de crédito por importe conjunto de 329.581 euros (98.410 euros en 2020).
o Préstamo hipotecario por importe de 6.937.355 (6.844.082 en 2020).
o Préstamo con garantia hipotecaria y garantia iCO por importe de 500.000 (500.000 en 2020).

En el ejercicio se ha incoado acta de disconformidad por el Servicio de Inspeccién de los Tributos de
la Direccidn General de Tributos de la Rioja, derivada de un expediente de inspeccién del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales del ejercicio 2017, que finalizé con el acto administrativo de
liquidacion por el citado concepto y del que se deriva una liquidacion tributaria de 502.753,86 euros.
De esta liquidacién, se ha derivado una sancidén tributaria por importe de 331.406,25 euros. Ambos
importes se encuentran recurridos ante ef Tribunal Econémico Administrativo Central, encontrandose
pendientes de resclucion a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.

Los asesores juridicos y fiscales responsables del asunto consideran que la reclamacién interpuesta por
la Sociedad en el TEAC prosperara por lo que la Sociedad no ha registrado gasto alguno por este
concepto en ¢l gjercicio 2021.

23. COMPROMISOS DE PAGO

Tres Mares tiene adquiridos para los préximos ejercicios. compromisos de pago derivados de los
contratos en vigor de arrendamiento, principalmente en concepto de arrendamientos y canones pos la
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explotacion de diversos balnearios de los que es concesionaria, segin lo descrito en la nota “7,
INMOVILIZADO MATERIAL™.

24. RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

Durante el gjercicio 2021, el importe total devengado en concepto de sueldos, dietas, prestacién de
avales y otras remuneraciones del Consejo de Administracion asciende a 266.758,26 euros (2020:
265.858.56 euros).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, al igual que en el ejercicio anterior, no
han percibido remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han
recibido acciones ni opciones sobre accienes, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
gjercitar,

La Sociedad considera como personal de alta direccién a los que integran el Consejo de Administracion.

a) Participaciones y cargos de ios miembros del Consejo de Administracidn en otras Sociedades
analogas

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital para reforzar la transparencia de las Sociedades,
tmpone a los Consejeros 0 a las personas vinculadas a ellos el deber de comunicar a la Sociedad la
participacion que puedan tener en el capital de otra Sociedad con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituya el objeto social de la Sociedad, asi como los cargos o funciones
que en ella ejerzan y la realizacion por cuenta propia o ajena del mismo, andlogo o complementario
genero de actividad del que constituya e objeto social.

A este respecto, procede sefialar |a siguiente informacién facilitada a la Sociedad por los Consejeros
que a 3! de diciembre de 2021, ocupaban cargos en el Consejo de Administracién de 1a Sociedad:

Administrador Sociedad Cargo/Funcién Participacion
EsratacSL. . . ] Administrador solidario 9.97%
Termas Pallat_'és, SA. Administrador Gnico -

M]guel Mnones Diez e o e U e e
Administrador finico -

Balneario Cervantes, S.A. Consegjero delegad"o -
Santos Mirones Diez | Estratac S.L. Administrador solidatio 0.03%,

El resto de miembros del Consejo de Administracién, no realizan por cuenta propia o ajena del mismo,
an&logo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de ta Sociedad.
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CLASE 87 B

Todas las actividades del mismo, analogo o complementario género son conocidas y permitidas tanto
por la Sociedad como por ¢l Consejo de Administracién.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 2.865,97 euros, 2.812,98 euros en el ejercicio anterior,
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por
dafios ocastonados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

25. OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones con empresas vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se realizan
siguiende una politica de precios similar a la que se aplica con partes que no tengan la consideracion de
vinculadas.

La Sociedad conoce los requisitos de documentacién exigidos por el Real Decreto 1793/2008, de 3 de
noviembre, en lo relativo, entre otros aspectos, a que las transacciones con partes vincutadas se realizan

a precios de mercado.

El detalle de las operaciones de explotacion realizadas con partes vinculadas se refleja en el siguiente
cuadro:

a) Venta de bienes y prestacion de servicios

Euros Euros
2021 2020
Prestacion de servicios: S R
- Balneario de Lanjarén S.A. 0,00 700 479 34
b) Compra de bienes v recepeion de servicios
Euros Euros
2021 2020
deservicios: e
[ - 0,00 0,00

¢) Ingresos financieros

(Vease siguiente pagina)
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CLASE 8- "5 EURG
Euros Furos
2021 2020
Ingresos fiancieros e R ]
- Termas Pallarés S.A. 25.681,14 25.173,03

26. SUBVENCIONES

Al cierre del gjercicio ta Sociedad no mantiene ningiin saldo en concepto de “Subvenciones, donaciones
y legados recibidos™,

En el ejercicio se han recibido subvenciones de explotacion por importe de 546.365,10 euros,
142.002,56 euros en el ejercicio anterior, seghn el siguiente detalle:

Euros
2021 2020

Subvenciones Gobierno de Cantabria 203.00000 0,00
Real Decreto-ley 5/2021, de 12 de marzo, de medidas extracrdinarias de apoyo a la

solvencia empresarial et respuesta a la pandemia de [aCOVID-19 g ey b0
Subvencion AERTIE {1 3.000.00 0.00
Fromii i Seguriﬁﬁd vl R 343365,10_ ............... 142002,56
Total 546.365,10 142,002,56

27. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERO

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad
correspondiente a fas presentes cuentas anuales, no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental
que deba ser incluida en la memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General
de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre). Ademas, manifiestan que la Sociedad
no tiene ninguna obligacion ni derecho relativo a emision de gases de efecto invernadero.

28. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En febrero de 2022 se ha formalizado el acuerdo de renegociacién de la compra de las acciones de la
filial Termas Pallarés. S.A., segun se detalla en las notas 8.2 y 9, recogiéndose en el cierre del ejercicio
2021 el efecto del citado acuerdo en ef valor de compra de la filial y en los resultados y pasivos de la
Sociedad.
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CLASE 87

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales estd pendiente de formalizacién el acuerdo
de apoyo financiero piblico temporal de COFIDES, resuelto favorablemente con fecha 23 de diciembre
de 2021, segun se detalla en la nota 2.4, asi como la recepcién de los fondos aprobados por el citado
ente.

A lo largo del ejercicio 2022 la Sociedad tiene intencidn de ir retomando paulatinamente la actividad
de la totalidad de sus balnearios, confiandose asi mismo en la formalizacién del Acta de Inicio del
Balneario de La Albotea en ese mismo ejercicio.

Por otro lado indicar que una vez superado en el gjercicio fa peor parte de las consecuencias de la crisis
sanitaria derivada de la COVID-19, que ha afectado de forma especialmente dura al sector turistico ,
destacar que con fecha 24 de febrero de 2022 ha comenzado la guerra de Ucrania, provocando un
aumento en el precio de las materias primas y suministros, cuyas consecuencias hoy son todavia
inciertas desconociéndose el alcance que el efecto de la invasion puede tener en el sector turistico
nacional y por ende en la actividad de Tres Mares, S.A.

En Liérganes, a 31 de marzo de 2022,
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CLASE 8 e

Sres. Accionistas:

De conformidad con o establecido en el Articulo 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital de 3 de abrit de 2010 (Segln redaccion Ley 31/2014) nos cumple explicarle por medio de
este informe la evolucién de la actividad de esta Sociedad durante el ejercicio 2021,

El ejercicio 2021 ha continuado marcado por la presencia del virus Covid-19, lo que ha condicionado
de forma importante la actividad del sector turistico en general y de los Balnearios en particular. De
hecho, el programa de Termalismo Social del IMSERSO no se puso en marcha hasta el mes de
noviembre, y durante ese mes de forma practicamente testimonial.

Durante el ejercicio no se han resuelto las indemnizaciones que estdn pendientes de pago por parte de
IMSERSO, indemnizaciones que por un principio de prudencia no se han incluido en estas cuentas,
pero que, de haberse hecho efectiva, dado el elevado importe de las mismas practicamente se hubiera
equifibrado el resultado de la Sociedad.

Esta situacion ha provocado que la sociedad haya tenido que recurrir nuevamente a préstamos 1CO
destinados a cubrir las necesidades de tesoreria producidas por ta paralizacién de todos los Balnearios
durante ¢l primer semestre y algunos de ellos durante el segundo semestre del ejercicio.

Igualmente se ha continuado recurriendo a la adopcion de medidas laborales puestas a disposicién de
las empresas por las autoridades laborales competentes.

Durante los meses que los distintos Balnearios han permanecido cerrados, se han mantenido las
medidas de ajuste de costes de distintos suministros y servicios que se adoptaron en el ejercicio anterior
para mantener “hibernados™ los establecimientos.

En el mes de noviembre se firmé un nuevo contrato con IMSERSO que abarca el resto del ejercicio
2021 y el 2022, con posibilidad de prorroga para los afios 2023, 2024 y 2025, habiéndose reiniciado
la actividad de este programa en el momento de la formulacion de estas cuentas.

En el mes de diciembre, e Comité Técnico de Inversiones del fondo de recuperacion (FONREC)
gestionado por COFIDES, resolvié favorablemente la propuesta de apoyo financiera publico temporal
de Tres Mares S.A. y sus sociedades vinculadas por un importe global de 15.373.141 euros, estando
pendiente en este momento la formalizacion del contrato que permitira recibir ef importe aprobado.

Esta inyeccion en los fondos de la sociedad esta apoyada en un plan de viabilidad que supone abordar
un importante plan de rehabilitacion y crecimiento de distintos balnearios.
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El crecimiento y tas nuevas lineas de negocio derivadas de este plan de viabilidad (apertura del
Balneario Bafios de La Albotea) y la mejora de los activos permitira a la sociedad regresar a ia senda
de los beneficios a lo largo del préximo ejercicio, siempre y cvando la situacién de la economia
espaiiola no se vea muy castigada por las consecuencias de la guerra en Ucrania y los efectos
colaterales que esta produciendo.

En la nota 28 de la memoria se describen los principales hechos posteriores acaecidos con posterioridad
al cierre del ejercicio 2021.

indicar asi mismo que:

¢ No existen acciones propias en poder de la Sociedad.
¢ El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio ha sido de 91 dias.
¢ No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo en el ejercicio

En Liérganes, a 31 de marzo de 2022,
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Enripue Campos & Auditores

I  INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de TRES MARES, S.A4.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de TRES MARES, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
efercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen frel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y ﬂﬁjos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica enlanota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuenias. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visio
comprometida. |

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente
v adecuada para nuestra opinion.

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES S.L.P.
NUMERO $0188 DEL REGISTRO OFICIAL DE AUDITGRES DE CUENTAS (R.OAC)
INSCRITA EN EL CONSE)Q GENERAL DE ECONQMISTAS DE ESPANA (REA+REGA)
N2 111 DEL REGISTRO ESPECIAL DE SOCIEDADES DE AUDITORES DEL INSTITUTO DE CENSORES JURADQS DE CUENTAS DE ESPANA
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE SANTANDER, TOMO 619, LIBRO 0, FOLIQ 64, HOJA.5-5500. INSCRIPCION 11¢ CIF: B-78041639
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Pdrrafos de énfasis

Liamamos la atencién respecto a lo sefialado en la nota 18 “Impuestos diferidos” de la memoria
adjunia, en relacion con la contabilizacion del crédito fiscal por bases impoﬁibles pendientes de
compensar generadas en los ejercicios 2020 y 2021, por deducciones y bonificaciones generados
en ejercicios anteriores pendientes de aplicar y otras diferencias temporarias, por un importe
total de 2.210.334,88 euros, recogidos en el epigrafe VI “Activos por impuesto diferido” del
activo no corriente del balance. De acuerdo con la normativa contable solo se reconocerdn los
activos por impuesto diferido en la medida en que resulte probable que la Sociedad obtenga
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexio
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Cumplimiento de las oba‘igaciones establecidas en los contratos de financiacion

Descripcion:

Tal y como se indica en la nota 2.4 “Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre” de la memoria adjunta, la crisis derivada de la COVID-19 ha tenido
efectos significativamente adversos en la actividad de la Sociedad en los ejercicios 2020 y
2021, detalldndose en la citada nota las medidas tomadas por la Direccién de TRES
MARES, S.A. para afrontar esta crisis con el minimo impacto posible y aumentar la liguidez
y fortalecer la posicién financiera de la Sociedad, concluyéndose por parte de los
administradores de la Sociedad que la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento sigue siendo vdlida. Destacar al respecto la concesion en el ejercicio 2022
de un préstamo del Fondo de Recapitalizacion de Empresas Afectadas por COVID,
F.C.P.J. gestionado la Compaiiia Espafiola de Financiacién del Desarrollo, COFIDES,
S.A., SME., por un importe global de 15.373.141,00 euros, ast como la formalizacion en
el ejercicio de un Acuerdo Marco de Refinanciacion (AMR) con diversas entidades de
crédito con el fin adapiar los términos y condiciones de la deuda pre existente a los

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES S.L.P.
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requisitos exigidos por COFIDES para el desembolso del préstamo mencionado.

Debido al elevado grado de juicio de las estimaciones de la Direccion en relacién a las
hipotesis de actividad y oéupacién de los balnearios, necesarias para obtener la liquidez
suficiente que permita el cumplimiento de las obligaciones establecidas en los contratos de
financiacién, hemos considerado esta cuestion como un aspecto mds relevante de la auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido la obtencion y revision de los contratos de
financiacion vigentes al 31 de diciembre de 2022, con el fin de comprender adecuadamente los
compromisos de amortizacion suscritos y comprobar su razonabidad con las previsiones de
generacion de recursos financieros por parte de la Sociedad.

Adicionalmente hemos procedido a la evaluacién de la razonabilidad global de las
estimaciones rvealizadas, manteniendo reuniones con la Direccién de la Sociedad con el fin de
analizar las hipétesis de reapertura de los balnearios que a la fecha de cierre del efercicio aim
se mantienen cerrados y los resultados de los reaperturados desde el ejercicio 2021, evaluando
su probabilidad de materializacion y analizando las alternativas previstas ante posibles
desviaciones en las estimaciones realizadas de evolucion de la actividad en los préximos
ejercicios. '

Ast mismo hemos realizado seguimiento del cumpliento del Plan de Viabilidad realizado por
una entidad consultora dentro del proceso de solicitud de apoyo piiblico temporal realizado
- por la Sociedad en el ejercicio anterior.

Por iltimo, hemos evaluado la suficiencia de la informacién revelada en las cuentas anuales en
relacion con estas circunstancias.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
Sformulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
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reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son confo}mes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjunias, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del conirol interno que consideren necesario para permitiy la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Enla préparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o errov, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que wna auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusicn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del conirol interno de la
entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

) Concluimos sobre si es adecuada la wtilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento vy, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, enitre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorta, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. "

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

23 de mayo de 2023

ENRIQUE CAMPOS & AUDITORES, S.L.P.

ENRKIUE CAMPOS &
AUDITORES, S.L.P.

2023 MGm. 08/23/00404 .
9600 EUR |

Ana Campos Echevarria
RO.A.C. n°02202
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 253, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de los miembros del Consejo de Administracién
de "TRES MARES, Sociedad Anénima", han formulado las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio de 2022, extendidos e identificados en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en impresos oficiales, ref. B1.1, B1.2, B1.3, B2.1 y B2.2, debidamente
firmados.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada figura transcrita en impreso oficial, ref. PA, debidamente
firmado.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto figura transcrito en impresos oficiales, ref. PN1, PN2.1,
PN2.2, PN2.3, PN2.4, PN2.5 y PN2, debidamente firmados.

El Estado de Flujos de Efectivo figura transcrito en inpresos oficiales, ref. F1.1, F1.2 vy F1.3,
debidamente firmados.

La Memoria figura transcrita en cincuenta y siete folios de papel timbrado de la clase 8", niimeros
006929902 al 006929958, ambos inclusive.

El Informe de gestion figura transcrito en dos folios de papel timbrado de la clase 8, numeros
006929960 y 006929961.

Asimismo, y en cumplimiento del apartado 2 del mencionado articulo 253, declaran firmado de su pufio y letra
los citados documentos mediante la suscripcion del presente folio de pape! timbrado.

<7
En Liérganes, a treinta y uno de marzo de dos mil veintitrés.

Fdo.: Miguel Mirones Diez Fdo.: Santgs Miguel Mirgnes Diez

Fdo.:
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BALANCE DE&I‘UACION NORMAL 5 B'l 1

NIE: | A39005574 ulpap (1) e
DENOMINAGION SOCIAL: ﬁ/ % LN NG -
TRES MARES. SA Miles: . etz -
\ Miflones: 05003
Espacio destinado para Iasr 4 ] % los admini ores

ACTVO ;”f LAMEMORIA| EJERCICIO__ 2022 @ | esercicio_ 2021 @)
A) ACTIVONO CORRIENTE. ............coveemeeeinne . 11000 5264546606 4611268215
I Inmovillzado intangible .. ... ... ... ..o 11100 6 459.120,56 585.975,26
1. Desarrollo. .. ..o e e e e 11110
2. COMCESIONGS .. ... o'\ oe ittt sr e 1120 93.456,51 93.456.51
3. Patentes, licencias, marcasysimilares. ., ...................... 11130
4, FONdD OB COMEICIO ... ...ttt ittt et inr i anans 11140 14 364.086,15 485.448,23
5. Aplicaciones InformaHicas. ... .. .............................. 11350 1.677.90 7.07052
B, Investigacion .. ... ... e 11160
7. Propiedadintelectual ............. ... . . i i i 11180
8, Otroinmovilizado intangible. . .. ...... ... ... ... i 11170
Il Inmovilizado material. .. .....................iiii 11200 7 16.095.354,29 16.285. 511,14
1. TeImenos ¥ CONSUGCION®S . . . .. ... ..ot e i e, 11210 14.020.022,28 14.344.818.74
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . .............. 11220 874.865.38 804.225.77
3. Inmovilizadoencursoyanticipos ... ... ... . i 11230 1.200.466.63 1.036.466,63
Hl, Inversiones inmobillarias . .. ............ ... ... .. ... ....... 11300
T -1 -3 1= 11310
2. ConsbructionNEs . ... ... .. . i e 11320
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 33.868.074.27 26.102.570.27
1. Instrumentos de Paffimonio . . .. ..............ceveereres . 11410 9 26.102.570,27 26.102.570,27
2. Créditos 8 @MPrBSES . .. ... .. ... .....c0eeeieese e 1g20 | 8Y10 7.765.504,00
3. Valores representativosdedeuda . .. ... ... ... .. ... ... ... 11430
L & - (o 11440
8§ Otrosactivosfinancleros . .. ... .. ... ... it 11450
B, Ofrasinversiones. . ... ... ... .iiiiiiiiiiiiii e, 11460
V. Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500 ' 12.562,06 12.582.08
1. Instrumentosdepatimonio. . ... ... .. e 11510 8 12.582,08 12,562,086
2. CrodH0S 8180808, . .\ttt el 11820 | 8y 10
3. Valores representativosdedeuda . .. .. ... ... .. ..., 11830
4. Derivados. . ... e 11540
5. Otros activOs fiNANCIENDS . .. . ... .\ \v. e eeesrneenene, 11ss0 | 8y 10
6. Otrasinversiones. ........ ... ... ... . iiiiiiiiiiirnneanns, 11580
VI. Aciivos porimpuesto diferido .. .. .. ........................ 100 [ 18 2.210.334.88 212604342
VIl. Deudas comerciales nocomientes. .......................... 11700
(1) Marqueia casilla 509N axp Ias cilras en unidadas, miles o milones da sures. Todes los doct los que intagran las anuales deban alabomrse an la misma unidad,

{2) Ejercicio al qua van reforitas las cusnias anuales.
{3) Ejerciclo arerior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL @ ‘vﬁw@, B1.2
N 4
NIF:  |A3s00ss74 1 ‘o Rouc w0188 _
e b %
DENOMINAGION SOGIAL: ' 2
%, z\-‘f’
JIBES MARES SA 5y o
f 3 ’ "'3 &
Espaclo destinado para las fi ronisiradores
ACTVO L:?c?rfo?aﬁm EJERCICIO 2022 (1) | EJERCICIO__2021 _ (2)
B) ACTIVO CORRIENTE . ..........oouemoee e 12000 10.262.646,22 6.758.256.89
|. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
M EXISIONCIAS . ...\ vt ee e et 12200 | 11 127.287,24 129.829.96
1. COMEIGIAIES . ...\ ee e eseeee e 12210 127.267.24 108.82047
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ... .................. 12220
8) Maferias primas y ofros aprovisionamientos a largo piaze .......... 12221
b) Materias primas y ofros aprovisionamientos & corfoplazo . ......... 12222
3. Productos &N CUSD .. in v et e e e e 12230
a) Deciclolargodeproduccoion . .. ... ... . . .ciiirienniinnnnns 12231
b) Deciclocotodeproducsidn . . ... ... ... ...ttt inenreras 12232
4, Productosterminados . ........ ... ... .o i s 12240
a) Deciclolargo de producccion . .. ... ... . . . e 12241
b) Deciclocortodeproduccidn ... ... i i i 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ... . ............ 12250
B. ANHCIDOS 8 PrOVERAORES. . . .. ...\ e .eeeee e eeeeensnreres s, 12260 21.509,49
Hl. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar .. ............. 12300 501.536,72 198.630.02
1. Clientes por ventas y prestacionss de servicios .................. 12310 8 11.400,77 104.169,13
a} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. .. .. ... 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo. . . ... .. 12312 11.400,77 104.169.13
2. Clientes empresas del grupoy asociadas. . ... oo oeinenn ... 12320
3. Deudores varios. . ... ...t e e i 12330 8 477.613,57 58.407,89
L =1 | 12340
5. ACHVOS POr IMPUSSIO COMIBIE. . .\ v o'vs oo 12350 2616,18 2.355,32
6. Otros créditos con las Administraciones Plblicas .. ............... 12380 8.901,20 59369768
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ................. 12370
V. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corte plazo ... | 12400 6.583.883,93 5447.57001
1. Instrumentos depatrimonio .. ........ ... .o 12410
2. Créditos aempresas .. ..........ooeuiiiiiiiii i, 12420 [ 8y10 6.583.883.93 5.447.570.01
3. Valores representativos dedeuda. .. ... ... ... . it 12430
L 0 - s L+ 12440
5 Otrosaclivosfinancieros . .......... .. i iiiiiiiirnnrinss 124350
B, Orasinversiones. ...........c...iiiiiieinriinrrernnnnns 12460
{3} Ejsrcicio 8l qus van raferidas ks cusnias anuales.
{2) Ejarcicio antarior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF: A32005574

DENOMINACIGN SOCIAL:
TRES MARES. SA

ACTIVO 4 L:%?:OD:M EJerciclo _ 2022 () | Esercicio_ 2021 (g
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 279.324,39 274.483.25
1. Instrumentos de patimonio . ...........ivinine e 12510 8 254.816,67 270.309.28
2. Creditos 8 emMPreSES . .. ...\ rer e 12520 | 8Y10
3. Valores representativesdedeuda . .. ..., ... ... ... .. ... ..., 12530
4, Dervados. . ... e e e 12540
5. Otros aCtivos SNANGIETIOS . ... ..o eeee e s resrsn 12550 8 24.508,82 H173.97
B, Obasinversiones ... ... ... ..ottt iiiiriarirennaanas 12560
V. Perlodificaclonss 8 Coro PIRZO ... ...........o0ereies s 12600 809.191,16
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . ... ............ 12700 1961.422,78 707743685
LT [T 1o T - U 1271¢ 8y12 196142278 707.743,85
2. Otros activos fiquidos equivalentes . . .. ....... .o oo ee oo .. 12720
TOTALACTIVO (A+B) ... iuui e it an e 10000 b2908.112.28 51.870.839,04

(1) Ejerciclo al que van refaridas las rusnias anuakas.
(2) Ejerciclo anterior,
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BALANCE DE SITYACION NORMAL te, B2
(2
3 A
NIF; | A39005574 (3 ROAC W 31188
DENOMINACION SOCIAL: %ﬁ? . v
TRES MARES, S4 S’-‘FQ,,_-,, &cﬁ

R

°o

PATRIMONIO NETO Y PASIVO - / LE%EA:O%EM EJERCICIO 2022 {1) | EJERCICIO__ 2021 (2)

A) PATRIMONIONETO .....ooo oo 20000 10.216.698,49 10.523.286,39
A1) FONAOS PrOPIOS .. ..o 21000 10.238.995,01 10.533.762,57
Lo Capital. ... .o 21100 1 1.199.393.09 1.199.393,09
1. Copital @SCAIUIARD . ... ... ... \'ieeeereeee e, 21110 1.199.593,09 1.199.393,09
2. (Capltalnoexgido). . ...... ..t 21120
N Primadeemision ................c..ovveiistiiis 21200 10.154.313,07 10.154.313.07
M RESEIVAS ................c...o'ieeieeiieiie i, 21300 " 2116.359,69 2.116.359.69
1. Legaly @StBEUBNAS . ... ... \\eeeeit e 21310 239.878.62 28987862
2. OIS IEBEIVES . .. .. 21329 1.766.424.85 1.766.007 87
3. Reservaderevalorizacion ................ ... ... ... ... 21330
4, Reservade capitallzacion. . . .. ......oivuirrren s 21350 111066,22 11047820
V. (Acclones y participaclones en patrimonio prop'ias) ........... 21400
V. Resultados de elerciciosanterlores. . ....................... 21500 -4.277.660.21 ~2.644.364,48
1. REMANEME. ... ...\ et 21510 4 402.693,10 402.693,10
2. (Resultados negafivos de ejercicios anteriores). . ................ 21520 -4.880.373,31 -3.047.057.58
VL. Otras aportaciones dasocios. ............................. 21600
VI Resultado del Jercicio ................................... 21700 | 3 -323.00007 183331573
VIll. (Dividendoacusntal ...... ... ... ... ... .c0ouiierrrnnns 21800
IX. Otros Instrumentos de patrimenio neto. .. ................... 21900 | 5 1-360.609.44 134137693
A-2) Ajustes porcambiosdevalor.....................0viinins, 22000 -22.096.52 ~10.476,24
L patrmonianein. o\ lor rezonable con camblos anel | 22100 -22.096,52 -10476,24
. Operacionesdecobertura....................... ...\ iuus 22200
. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

-1 22300
Iv. Diferenciadeconversion. . ................................ 22400
b = - 22500
A-3} Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 23000 2
B) PASIVONO GORRIENTE ...................oc..oo\io . 31000 45258.270,63 33.612816,74
l. Provislonesalargoplazo ....................0.conennn... 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. , . ........ 31110
2. Actuaciones medicambientales . ... ... .. . 31120
3, Provisiones porreestructuracion . ... ......................... 31130
4. Olras provisiones . . ... ... e e 3140
U Deudasalargoplezo.............oooiniurnnnaannn. 31260 44.536.466.01 32.850.1 88’60
1. Obligaciones y otros valores negociables . .. ................... 31210

(1) E|ercicio al que van refaridas las coanters anuales.
{2} Elarcicic amerlor.




BALANCE DE SITHACION NORMAL @" %, B22
\ A
NIF: A39005574
DENOMINACION SOGIAL:

TRES MARES S4

(! | gm © U188 %
. - b N
T &4 £

A= - %y S

Espacio destinaco para las fiopds de :ladminish'adures
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO / L:?I?I:O?!EIA EJERCICIO_ 2022 (1) | EJercicio__ 2021 ¢

2. Deudasconentidadesdecrédito. .. ................ ..., /J o 1 31220 8y16 22.857.356.82 24.237.894,44
3. Acreedores por amendamiento financlers ... ... ... .......... 31230 | BY16 329.736,27 397.865.46

4. Dervados. . ... ... e 31240

5. Otospasivosfinancieros. . ..............coiiriiriiiinns.. 31250 By16 21.349.372,92 5.223.428,68

ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largoplazo .. ... 31300 16 715.831,22 748.000,00

IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400 18 5.973,40 7828,14

V. Periodificacionesalargoplaze. ... ... ...................... 31500

Vl. Acreadores comerciales nocarrlentes .. .................... 31600

VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo. ........... 31700

C) PASIVOCORRIENTE .......ovovrreesen e 32000 7.432.943,16 7.734.835,97

b avonta | outedos con activos no corrientes mantanidos Para | 42100

fl. Provisionesacortoplazo..................... ... ... ... 32200

1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadera . | 32210

2. Oras PrOVISI NS . vt e e 32220

M, Deudasacormoplaze.............. ... .coriiveirnennnn... 32300 By18 5.525.274.89 6.448.523.53

1. Obligacionesy olros valoresnegociables ...................... 32310

2. Deudas con entidades de orédito. . .. ......................... 32320 2.869.701,95 4.334.630.47

3. Acreedores por arendamiento financiero .. .. ........ ... ..., 32330 68.129,19 86.290,38

4 Dervados............ e 32340

5. Otros pasivas inancieros. .. .................c.coceeeeeen... 32350 2,597.443,75 2,027.602,68

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corte plazo .. . .. 32400 8y18

V.  Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. . ............ 2500 1.807.668,27 1.286.312,44

T PIOVERHOES . . ..o ves it ee e e e e 32510 | 8¥18 720.870,85 338.877,10

al Proveedoresalargoplazo........... ... . s 32511

b)  ProveedoreSacortoplazo.......... .., 326812 720.870,85 338.677,10

2. Provesdores, empresas def grupoy asociadas. . . ... .. .......... 32520

3. ACTEOAONES VANOS. . ... ...\ \e'seeenaneniire e 32830 | 8y 16 750.269,58 343.599,65

4. Personal (remuneraciones pendientesdepago) . ................ 32540 8y18 187.595,28 87.573.00

§  Pasivos porimpuestocomiente .............ooie i 32560

8.  Ofras deudas con las Administraciones Pablicas. ................ 32560 168.057,65 424.750,26

7. AnticIDOS 08 CHENES. . ...\ ..o eeee st sas70 | 8y 16 71.884.91 91.512.43

¥l. Perlodificacionesacortoplazo. .. .......................... 32600

Vil. Deuda con caracteristicas especiales acortoplaze. . ... ....... 32700

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B+ C) .. ................ 30000 62.908.112.28 51.870.939,04

(1) Elercicio al que van refaridas |as

{&} Efercicio anterfor,
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

NIF: ]ﬁsgoossu

DENOMINACION SOCGIAL:

TEES MADES SA

Espacio desfinado para las frmas de o alirpinistradores

]
NOTAS DE
{DEBE} ! HABER LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2022 {1y | EdERGICIO__2021 (2
1. Importeneto de lacifradenegocios . ........................ 40100 b 13.346.312.36 3.531.681,16
2. Variaclén de existencias de productos terminados y en curso de
FABRCaCION . . .. . e 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo . ............ 40300
4, Aprovisionamientos............... ...t iiiien s 40400 19 280380248 64531123
5. Otrosingresosdeexplotacion. ... ... ........ ..........000. 40500 51.996.07 25378449
6. Gastos de personal 40600 19 -4.897.194,32 -1.885.783,62
7. Otros gastos de explotacion. .. ... ........o.uveeeeornnnn.s, 40700 -3404.809,34 -1:661.490,33
-604.856,1% +569.801,45
8. Amortizacion del inmOvIliZado .. ... .................oiiri. 40800 &7 604.85
9. Imputacién de subvenciones de Inmovilizado no financiero y
L O 40500
10. Excesos de Provisiones ... ... ... ... ...t 41000
11. Deterioro ¥ resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .. ... 41100 7y18
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . ............ 41200
12. Otros resultados 41300 -117.452,55 172.862,37
A) RESULTADO DE EXPLOTACION
) (1+2+3+4+64+8+7+B+9+10+11+12+13)............. 43100 1.480.163,57 -574.058,61
14, Ingresosfinancieros . ... .. ... ... .. ... .. e #1400 21 116.67318 30.543,93
a) imputacion de subvenciones, donacionss y legados de cardcter
7 Lo 41430
b) S IRgres0S fNaNCIErOS . . ... v e it et e e e 41450 116.673,18 3054393
15, Gastos financieros. . ... ... ... ... .. i 41500 21 -2.001.58840 -1610.454,13
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . ... ... 41600 21
17. Diferencias decambio. . ... .. ... ... . 0 ittt 41700 4 36119 136
18. Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
BINANCIOIOS | . . .. e e s 41600
19. Otros ingresos y gastos de cardcterfinanciero . ............... | 42100
a) Incorporecion af activo de gastosfinancleros . .. ................. | 42110
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acrsedores .. ...... 42120
C) Resto deingresos ¥ GasIs . .. ..o v v i e et 42130 |
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 +16 + 17+ 18419} .. ... ... 49200 2t -1.855.266,41 -1.679.961,56
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B).................. 49300 ~405.072,84 -2154.010.47
20. Impuestos sobre beneficion ... ............... ...ttt 41500 20 8207277 520.634,44
D) RESULTADO DEL EJERGICIO(C+20). ... ... .....v'eeern... 49500 -323.000.07 -1633.315,73

(1) Elercicio al que ven rafs Iz
{2 Ejarcicio arerior,
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TRES MARES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022




ESTADO DE CAMBIOS ENEL

TRIMONIO NETO NORMAL

A) Estado de ingresos y gastogireconocidos en eI ejerclclg Y
; .
NIF: AJB005574 | ROAC o S0188
(P8} b
DENOMINACION SOCIAL: >3 ¢
= <, A
TRES MARES, SA ® %-*i,%, o
Espacio destinado para las limmas de les Agministradores

/ NOTAS DE
LA MEMORIA] EJERCICIO_ 2022 (1) | BJERCICIO_ 2021 (2
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . ... | 59100 3 -523.000,07 -1.633.315,73
wg%ESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
[ POI: valoracién de instrumentos financieros IR EERC TR EEE 50010 -15.493,71 5.076,86
I Rator nancieros & velor razonale con cambios en e1peImOne | sonts 15.483,71 5.078,86
2. Otrosingresosigastos. . ... ... ... .. i 50012
. Porcoberturas de flujos deefectivo. ........................ 50020
fli. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ... ........... 50030
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por actlvos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laverta. .. ... e e 50050
Vl. DHeranclasdaconversldn. . ...................ciiiiiinins 50060
VI, EFeCto MPOBIIVO . .. .. ovv e e, 50070 387343 -1.269.72
B) Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
P L S imiados dvectamanta on el parmonv 59200 1162028 3.809.14
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vitl. Por valoraclén de instrumentos financieros .. ................ 50080
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patimonio
DB, .. e e e e e b 50081
2. Otros iNgresosfgasios. . ... ..t i e e 50082
IX. Porcoberturas de flujos deefective. ... ..................... 50090
X Subvenc!ones, donaciones y legados recibidos. .. ... ......... 50100
Xl, Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa. .. ... e e 50110
Xll. Diferencias deconversidn. ..................... ... .. ....n. 50120
AL Efectoimpositiva ... ... ... ... i i e e, 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIH#DX X e X XX, ... i 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B +C) . ...... 58400 -334.620,35 +1.629.508.59

(1) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales.
{2) Elerciclo anterlar.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

2 PN2.1
B) Estado total de cambios | patrimonio ne:o 3

&

NIF: A3S005574 , 5 2,
DENOMINACION SOCIAL: " ROAC #° S0188 d
_IRES MARES. SA ) , o .

Espacio destinado para las firmas de los agpinistradores ‘ @ A

i Fl o A
G T P,
/ CAPITAL 3
7
ESCRITURADO {NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
o1 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 (1} .. ... ... 511 1.198.395,09 10.154.313,07

I. Ajustes por cambios de criterlo del ejercicio

2020 (Myanteriores . ........................ 512
i. Ajustes por arrores del ejercicio _ 2020 (1)
yanteriores . ... ... ... L . 513
B) SQLEO AJUSTADO, INICID DEL. EJERCICIO 514 1.499.393.00 10.154.313,07
|. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515
i. Qperaciones con soclos o propletarios .. ... ....... 516
1. Aumentasdecapital .. ........................... 517
2. {(=)Reduccionesdecapital . ....................... 518

3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 519

4. [~) Distribucién de dividendas. ..................... 520
5. Operaciones con accionss o participaciones propias
L4 =T 521
6. Incremento (reducsion) Je patimonio neto resultante de
una combinacion denegocios. .. ....... ... ... 522
7. Ofras operaciones con $ocios o propietarios .. ........ 523
N, Otras variacionas del patrimonioneto .. ...... .. ... 524
1. Movimiento de ta Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531
2, Ofrasvariagiones. . .........vi i i, 532
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_2021_(2) . . ... 541 1.199.393,09 10.154.313,07
. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
2000 ()t §12
. Ajustes por arrores del ejercicio _2021 (2)........ 513
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
. Operaclones con socios o propietaries ... ... ... .. 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. () Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en pairimonic nete
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribuciéndedividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
L1 - 521
6. [ncremento (reduccién) de patrimonio nete resultante de
una combinacion de negocios. .. ................... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
1. Otras variactones del patrimonioneto .. ....._.. ... 524
1. Movimienio de la Reserva de Revalorizacién (4) .. ... .. 531
2. Ofas vanaciones. . ........o.viitinnrnrnnnasens 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ... ... . 525 1.199.393,09 10.154.313,07
{1) Sjercicio N-2,
{Z) Elercicin anterior at que van refaridas Ias cuanias anuales (N-1).
{3 Elercicio ol que van las b

; (M),
(4) Reserva de Revalorizacion daia Ley 102012, de 27 de dic

Las emp jdes 2 disposich de lorizacidn distintas de (s Ley 1872012, deberén detalarla noma lkegal en (2 que 5@ basan.

CONTINDA EN LA PAGINA PN22
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PAT
B) Estado total de cambios ¢

| patrimonio neto

&
ONIO NETO NORMAL §‘5° 4 2.2
-

NIF: | A39005574 ROAC »° 80188
- % L.
DENOMINACION SOCIAL: ) £n
2, A
TRES MARES, SA g/? a
Espacio destinado para las firmas de (o3 adprinistradores
7/
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES PE EJERCIKCIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 L] 06
402.693,10
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 ¢1) ......,. §11 2116.399.89
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_2020 {(1yyanteriores ,........................ 512
. Ajustes por errores del ejerclcio _2020 (1)
yanteriores . ... ... ... i 513
B) SAGLDO A{%JSTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 2.116.359 62 402.693,10
. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ., .. ......... 518
1. Aumentosdecapital . ............................ 517
2. (=) Reduccionesdecaptal ........................ 518
3, Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, (-) Disfibuciondedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NEtAs) .. ... e i 521
6. Incremento {reduccion} de patrimonio neto resultante de
una combinacion denegocios. ., . ..., ... ... ... ... 522
7. Ofras operaciones con $0Cios o propietarios .......... 523 g
-3.047.057.58
Wk Otras variacionas del patrimonioneto ............. 524 3
1. Movimiento de ia Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531 %
- \ 3
2. Ofras varaciones. .. ... ... . it 532 3.047.057.58 z
-2.644.364 .48 |
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021_ 3y .. . . .. 511 2.116.359.59 264436448 |3
I A&ustes por cambios de criterio en el efercicio %
(). 5i2
il Ajustes por errores del eJerciclo _2021__2) ... ... 513
D) bRE A ST NI L B R 514 2116.359,69 264436448
. TYotal ingresos y gastos reconocidos ............., 515
{I. Operaciones con socios o propletarios . ........... 516
1. Aumentesdecapital ............................. 517
2. () Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financiercs en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. (=) Distribucién dedividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
= L 521
6. Incremento {reduccion) de patimonio neto resultante de
ung combinacionde Negogios. ... ... ......... ..., 522
7. Otras operaciones con socios o propietanos .. ........ 523
Ill. Otras varlaciones del patrimonioneto . ......... ... 524 -1.633.315.73
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 531
2, OIras VaNBGIONES. . .. ..ot i e 532 -1633.31573
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ... . 525 2.116.359,69 -4.277.680,21
{1} Ejercicio N-2,
(2) Ejercicio anlaror al qua van refaridas las cuantas anuales (N-1),
(3 Ejercitiv o que van referidas las cuentas anuales (N}
{4) Reservada Revalorizaciin de la Lay 16/2012, de 27 de dich . Las emp gidlas a « da dorizacidn disti e I Ley 1672012, dabardn datallar la nemme kgal an (a gue se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios\en el patrimonio liet?,
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Espacic destinado pare las firmas de iosidgfinistradares
Al

VIENE DE LA PAGINA PN2.2

CONTINUA EN LA PAGINA PNZ.4

TRAS
APORTACIONES RESULTADO (DVIDENDD
DE S0CIOS DEL. EJERCICIO A CUENTA)
1z 08 08
047.057,58
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 ({y . . 511 3
1. A|2um por cambios de criterio del ejercicio
020 (yyanterlores .. ....................... 512
I. AJustes por errores del ejercicio _2020 1)
yanieriores . .......... ... ... .. ... . ..., 513
B) & 0 AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO -3.047.057,
) SREC A2y S D0 NGO BE NS 514 3.047.057.59
-1.633.316,73
. Totalingresoa y gastos reconocidos . ............. 518
. Operaciones con soclos o propietarios . .. ......... 516
1. Aumentosdecapital . ............ ... ... 0.0l 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucidndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
MBtas) . .. .. e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién denegocios. .. ................... 522
7. Oftras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
047057,
. Otras variaciones del patrimonionate .. .. ......... 524 3047.057.58
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién(4) . ... .. 531
2. Ofrasvariagiongs. .........c.cioio i ... 532 3.047.057,58
-1.633.315,73
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (2} ........ 511 18
| A,Lustes por cambios de criterio en el ejarclcio
021 . 512
Il. Ajustes por errores del sjercicio _2021 _ (2)........ 513
D) S D AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO -1633.315,73
%?2 <) J R 514 ;
-323.600,07
I. Total Ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Hl. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentesdecapital ............................. 517
2. (=) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversitn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucidnde dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o paricipaciones propias
etas) . . .. s 521
§. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultants de
una combinacién de negocios. .. ..., ... ... ...l 522
7. Oftras operacionas con socios a propietarios .......... 523
. Otras varlaciones del patrimenioneto .. ........... 524 1.633.315,73
1. Movimianto de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Olrasvanagionss. .. ...t iii e 532 1633.315.73
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 3y . . . . 525 -323.000,07
{1) Ejerciclo N-2.
{2) Ejerciclo anteriar al qua van r las les (N-1).

[2) Ejercicia al que van referidas las cuentas anualks {M).
(4) Reserva de Revalorizacdn dela Ley 16/20412, da 27 da

L ey gidas s disp de revalorizacibn disiintas da fa Ley 16/2012, debaran detsliar la norma legal en la que =6 bazan,




VIENE DE LA PAGINA PHZ2 3

CONTINDA EN LA PAGHIA PN2.5

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL WZA
- *
B) Estado total de cambios @n el patrimonio netq\ 3 f.n
NIF: A39005574 ' ROAL w° 50188 %
b3
DENOMINACION SQCIAL: -
/ @* . <
TRES MARES, SA ¥ «"@‘ é/\
Espacio dastinado para las firmas de los ddministradores
/ SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (4) ........ 51 1.320.667,18 ~14.285.38
I. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
_2020 (yyanteriores . ...................0..... 812
Il. Ajustes por errores del sjerciclo 2020 (1}
YAMERIOreS ... ... i 513
B) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO 1.320.667.18 -14.28598
2021 (@) o e 514 T :
3.509,14
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
. Operaciones con soclos o propietarios . ... ....... 516
1. Aumentosdecapita . .......... ... ... ... .. ... 517
2. {-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucion de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con actiones o participaciones propias
(netas), ... e 521
6. incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negoeios, ... ... ... ... .. ..., 522
7. Otras operaciones con socios ¢ propietarios .. ........ 523
. Otras variacfones del patrimonloneto ,............ 524 20.700,75
1. Movimiento de fa Reserva de Revslorizacion (4) ....... 531
2. Otfrasvariaciones. . .........oooie i ennnnn.. 532 20.709,75
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2021 {2} . ... ... 511 1.341.376,93 ~10.476.24
. Ajustes por cambios de criterio en an el eje ejercicio
2021 42y 512
Il AJustes por errores del ejercicio 2021 (2)... ... .. 513
D) SAzLDO A(JgJSTADO INIGIO DEL EJERCICIO 514 1.341.376,03 ~10.476,24
-11.820.
I. Total ingresos y gastos reconocldos ... ........... 515 162028
fl. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (=) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4, {-) Distribucidnde dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acclones o paricipaciones propias
Metas) . .o e e 521
| 6. Incremento (reduccién) de patrimanio neto resultante de
una combinacionde negacios. .. ................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
M. Otras varlaciones del patrimonlonete . ... ....... 524 2823251
1. Movimiente de la Reserva de Revalorizacion {(4) ....... 531
2. Otrasvanaciones. .. .. ...t e 532 26.232,51
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3} ... . 525 1.362.609,44 -22.096,52

{1} Elerciclo N-2,

(2} Ejarciclo anterior al que van refaridas las cuentas erusies (N-1).

(3) Ejercicio al que vean referidss 'aa cuemsas anuales (N).

() Rezerva de Revalonzacion de (2 Ley 16/2012, de 27 da dici Las

da dorizacion distintas de la Lay 16/2012, deberdn detaliar la norma legal o la que se basan.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B} Estado total de cambios

&Aﬂguz.s

&

¢l patrimonio neto %
L

. A3IBO0S5T4 )
NIF: i 3 ROAC ° S0168 %
‘ Wl o
DENOMINACION SOCIAL: el
£ et
TRES MARES, SA \ %’ A?)
Espacio destinado para fas fimas de los adminiziradores *‘%”3 o &
/
TOTAL
13
12.132.083,17
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 ¢qy .. . 511
A% s por cambios de critario del afercicio
{Uyanterlores . ........................ 512
1. Austes por errores del gjercicio _ 2020 (1)
yanterdores . .. ... ... e 513
B) SMO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 12.132.083,17
.................................... 514
. -1.629.508,59
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 5156
li. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 518
1. Aumentosdecapital . ............................ 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Disiribucién de dividendos. . .................... 520
8. Operaclones con acciones o participaciones propias
metas). . ... e 521
6. Incremento {reduccitn) de patrimenic neto resultante de
una combinacion denegocios. .. ..., ... .. ea. .. 522
7. Oftras operaciones con soclos o propietarios .......... 523
20,709,756
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto , .. .......... 524
1. Moevimiento de la Reserva de Revalorizacion {4y ....... 531
20.708,75
2. Otrasvarlaciones. .. ...t iiiiiiiienanne. 532
10.523.286,33
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2021 (2} ........ 511
I por cambios de critarlo en el ejercicio
% ................................... 512
. Ajustes por arrores del ejercicio _ 2021 (2, .. . 513
D} SALDD AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 10.523.286.33
7 < ) T, 514
-334.620.35
I. Total Ingresos y gastos reconoeidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. {~}Reducciomesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4. () Distribucion de dividendos., ..................... 520
§. Operaciones con acclones o participaciongs propias
natas) . . e 521
6. Incremento {reduccitn) de patrimonia neto resultante de
una combinacidn denegocios. .. ................... 5§22
7. Otras cperaciones con sacios o propletarios .. ........ 523
. . 28.232,51
ll. Odras variaclones del patrimonioneto . ............ 524
1. Muovimienic de la Reserva de Revalorizacién (4) ... .. .. 531
2. Otras vanaciones. . ... ... e 532 28.232.51
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ........ 525 10.216.898.49
{1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio A que van las anualas {N-1).
(3} Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuates (N).
{4} Resarva da Revalorizacin do ki Ley 1/2012, do 27 da dici Laa emp gidas 4 di de gn distintas o Ja Lay 10/2012, debarin detalar a noma kgal en (8 que 58 basan,
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CLASE 8~

B A

TRES MARES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022




ESTADO DE FLUJOS DE EEECTIVO NORMAL

d_f,&

% F1.1
-

1

NIF; |A3e005574 ‘:i soee \%
DENOMINACION SOCIAL: - %f

JTRES MARES SA

Espacio destinado para |as firmas de los admiflstpidores

Y

-

38

g

NOTAS DE
LA NEMORIA

EJERCICIO _ 2022 (9 \ EJERCICIO_ 2021 1

A)

a)
b)

¢

e)

a
h

»
k)

" a)
b)
<)
d)
e}

a)
b)
=
dj

e)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Alustes del resultado

Amortizacién del inmovilizado (+)

Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

Variacion de provisiones (+/=)

Imputacién de subvenciones {=)

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/<)

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financiercs (+/-).

Ingrescs financieros (=)

Gastos financieros {+)

Diferencias de cambio {+/=)

Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

Otros ingresos y gastos (—/+)

Cambios en el capltal corriente

Existencias (+/4=}

Deudores vy ofras cuentas para cobrar (+/-)

Otros aclivos corrientes (+/=)

Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-)

Otros pasivos comientes {+/-)

Otros activos y pasivos no cormmientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Pagos de intereses (~)

Cobros de dividendos (+}

Cobros de intereses (+)

Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

(iros pagos (cobiros) (—/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {1+ 2 + 3 + 4)

61100 ~405.072.84 -2.154.010,17
61200 2.480.771,41 2.362.564,35
1201 | 7 604.856,19 669.801,45
61202 11.812,70
€1203

61204

61205

81206

o127 | 2 -116.673,18 -30.543,93
61208 | 21 2.001.588,40 1.610.494,13
§1209

§1210

61211 121.000,00
£1300 327.694,80 609.785,07
61301 2.542,72 14.366,36
61302 121.000,87 144,855,52
61303 ~417.204.62

61304 797.653,68 33531779
61305 -176.297,65 115.245,40
61306

61400 -1.814.507,78 -1.088.279,35
61401 -1.815.702,49 -1.117.662,67
61402 2.888,64
61403 27.655.29
61404 1.184,71 -1.160,61
81405

81500 597.885,59 -249.840,10

) Ejarcivie al que van referidas las cuentas anusles.
" {Z) El|ercicio anterior.
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7 ‘L:?Erfofm EJERCICIO__2022 (1) I EJERCICIH 2021 (3
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE 1.AS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinverslones (=). .. ........c.oviereren s 62100 -9.968.699,70 -102.225,06
a) Emprosas del grupo ¥y as0Ciadas. . .. ... it ns 82101 -9.624.504.68
B)  Inmovilizado intangible. . . ...... ... ... e 62102
O} INMOVIZATO MAtEHAl . .. . ... ..\t 62103 7 -374.135,02 ~102.225,08
d) Inversionesinmobiliarias. . ........ .. .. i i 62104
o) Ofrosactivosfinancierss . ... .. ..., .c.vtiiniiiie i 62105
fy  Activos no corrientes mantenidos paraventa ... ... . ... .. ..... 62106
g) Unidaddenegotio. ... ... ... it iiianenar i 62107
By Otros actives .. ... e 62108
7. Cobros por desinversionss (#). ... ..........oveveronnorns, 62200 140.000,00
a) Empresasdelgrupoyasociadas. ... ... . ... .. ... i, 2201
b} Inmovilizade intangible. .. ... ... e 82202
¢) Inmovilizadomaterial. . ... ...... ... i i 62203
d) Inversiones inmobilianias . ... ... ... . 82204
&) Ofrosactivosfinancieros . ...... ..o 62206 140.000,00
f) Activos no comrientes mantenidos paraventa . ................... 62208
g) Unidaddenegocio...... ... i 62207
h) OEB aCtVOS .. . . e e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (8 +7)..... ... 82300 -9.998.839,70 37.774.94
{1) Ejerciclo ol que van referidas [as 4

(2) Ejerciclo antarior,
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‘un?gr:oném eJErciclo__2022 1) ‘ EERCICIO 2021 ()
G) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. .............. 63100
a) Emisién de instrurnenics ge patrimonio (+) ... ...l 83101
b)  Amortizacin de instrumentos de pafrimonio (=) .. ... ............. 63102
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimenio propio (=). ............. 63103
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propie (+) . ... ..., ..... 63104
¢) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+}. ............... 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financlero . ... ..... 63200 10.654.433,24 370.658.75
8 EMMISION « .ottt 63201 16.048.106,62 1.284.280.63
1. Obligaciones y ofros valores negociables (3) ... .............. 63202
2. Deudagconenfidadesdecrddifo(+)........................ 83203 8 629.500,00 1.014.280,63
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (H). . ............ 83204 270.000,00
4. Deudas con caraclerisficas especiales (+) . .................. 63205
5.‘ Ofrasdeudas (1) .. ... e e 63206 15.416,606.62
b) Devolucién y amortizacion de .. ..................oooieiia.... 63207 -5.391.673,33 ~913.723.58
1. Obligaciones y ofros valores negociables (=) ... .............. 63208
2. Deudasconentidadesdecrédifo(=)........................ 63208 ~3.484.956,18 ~598.719.26
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (~). . ............ 63210 -30.760,00
4. Deudas con caracteristicas especiaies (-) ................... 63211
5. OlasSAeUdaS =) . ......voveien et 83212 -1.906.707.22 284.244.62
T G patnmenio Y femuneraciones de oiros Instumentos | sas0
8 Divigendos (=) .. ... e 63301
b) Remuneracion de ofros instrumentos de patrimonio () .. .......... 63302
12. Flujos de efectivo de 1as actividades de financlactdn (9 + 10 + 11). | 63400 10.654.433.24 370.556,75
D} Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .. ............ 64000
Y EOUNALENTES aa LRIV 85000 125367913 156.391,59
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio. . ................... 65100 707.743,85 549.352.08
Efectivo o equivalentes al final del €jercitio ... ...................... 65200 1.961.422,78 707.743,65

(1) Eijerclcio ol qus van idas las
(2) Ejercicic anterior.
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MEMORIA EJERCICIO ECONOMICO
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad TRES MARES, S.A., a que se refiere la presente memoria, en adelante también la Sociedad
o 1a Entidad, se constituyé el afic 1966. En el ejercicio 2009 la Sociedad modificd su domicilio social
y fiscal de PS San Juan, 30, 20740, Zestoa, (Guipizcoa), a calle José Antonio, s/n, Liérganes
(Cantabria). El Régimen Juridico desde su constitucion fue de Sociedad Andnima.

El objeto social es segin el articulo 2 de los estatutos sociales:

1. La construccién y explotacion de Paradores de Carretera, Balnearios, Hoteles, Moteles,
Albergues y Apartamentos de cualquier clase y condicion.

2. Laexplotacién de Cafeterias, Restaurantes, Peluquerias y demas dependencias complementarias
o convenientes para el mejor desenvolvimiento y atencién de las actividades sociales
anteriormente enumeradas.

La Sociedad tiene como actividad principal la gestion de Balnearios, tanto en propiedad como en
explotacion.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes de los previstos en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, no formulandose cuentas anuales consolidadas en el ejercicio 2021 al estar el
Grupo dispensado por razén de tamatio, segin lo indicado en el articulo 8 del Real Decreto 1159/2010,
por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro,

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Imagen fiel
Estas cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, siendo formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacion

financiera aplicable a Ia Sociedad, que es el establecido en:

0 Cédigo de Comercio y la restante legisiacién mercantil.
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e} Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 15 14/2007, de 16 de noviembre, las
modificaciones incorporadas a este mediante Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016,
Real Decreto 1/2021 y sus adaptaciones sectoriales.

o} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

o El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estiméndose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales de 2021 fueron aprobadas en la Junta General
celebrada el 30 de junio de 2022.

No es necesario incluir informacién complementaria a la que facilitan los estados contables y la
memoria que integran estas cuentas anuales, ya que al entender de los Administradores son lo
suficientemente expresivos para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Entidad.

22 Principios contables no obligatorios aplicados

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la Administracidn de la Entidad, Ia
aplicacién de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere el art. 38 del
cédigo de comercio y la parte primera del plan general de contabilidad.

2.3 Comparacién de la informacién

La estructura del balance, de la cuenta pérdidas y ganancias abreviada, del estado de flujos de efectivo
y del estado de cambios en el patrimonio neto no han sufrido modificaciones en el ejercicio 2022, por
lo que no hay causas que impidan la comparacién de las cuentas anuales del ejercicio con las del
precedente.

La informacién contenida en la memoria referida al ejercicio 2021 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2022.

Adicionalmente, la aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido uniforme,
no existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principtos
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas
de ambos periodos.
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24  Aspectos criticos de 1a valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en Ja
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias presentes.

En este sentido, la aparicién de la COVID-19 en China en enero de 2020 y su llegada a Europa durante
{a segunda mitad del primer trimestre del mismo afio, asi como su expansién a un gran namero de paises,
motivé que el brote virico fuese calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud
desde el 11 de marzo de 2020 y que con fecha 14 de marzo de 2020 el Gobierno de Espafia declarase ¢l
Estado de Alarma para la gestion de la crisis sanitaria, a través del Real Decreto 463/2020. Dicho Estado
de Alarma, que se prolongd hasta el 21 de junio de 2020, conllevé determinadas medidas limitadoras
de 1a libertad de circulacion de las personas, asf como restricciones en el ambito de actividad de las
empresas. Con posterioridad, con fecha 3 de noviembre de 2020, se declaro un nuevo Estado de Alarma,
que durd hasta el 9 de mayo de 2021, lo que supuso también determinadas restricciones a nivel regional,
si bien las mismas no fueron tan relevantes como las del primer Estado de Alarma. Estos hechos han
tenido un impacto directo en la actividad de la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2021, ya que supuso
el cierre de la totalidad de sus establecimientos desde el 14 de marzo de 2020 comenzandose a retomar
la actividad de algunos de los establecimientos a partir del segundo semestre del gjercicio 2021,
manteniéndose cerrados parte de los balnearios de la Sociedad en ese periodo, al considerar la Direccién
de la Sociedad de que no se podia garantizar la viabilidad econémica de éstos. A lo largo del gjercicio
2022 se ha retomado la actividad de la fotalidad de los establecimientos, a excepcién del Balneario de
Grévalos, explotacién cedida a la filial Balnearios Riojanos, S.L. (véanse notas 2.8y 9) y pendiente de
reapertura al no haberse llegado a un acuerdo a la fecha con el Ayuntamiento de esta localidad en
relacién al planteamiento de Reestablecimiento del equilibrio financiero de la “Gestién indirecta del
servicio piblico Balneario de Gravalos medidante la modalidad de Concesion” y del Balneario de la
Albotea, por el que se ha formalizado el Acta de Inicio con fecha 5 de octubre de 2022 y que se espera
que sea abierto al piblico en abril del ejercicio 2023.

En noviembre de 2021 se formalizé contrato administrativo para la reserva y ocupacién de plazas con
¢l Instituto de Mayores y Servicios Sociales (IMSERSO) para el gjercicio 2022, habiéndose formalizado
Addenda con el citado organismo en noviembre de 2022 para el gjercicio 2023.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en Jos valores en libros de los activos y pasivos dentro del
gjercicio financiero siguiente.
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Impuesto sobre Sociedades v activos por impuestos diferidos

El caleulo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
la Sociedad. La Entidad evalta la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a la
existencia de bases imponibles futuras contra las gue sea posible realizar dichos activos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados,
dé lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacion se puede estimar de forma fiable. Para
cumplir con los requisitos de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La
Direccion de la Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes,
de la probabilidad de ocurrencia de las contingencias asi como del impotte del pasivo a liquidar a futuro.

Valor razonable de instrumentos financieros no cotizados

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos
financieros), que no se negocian en un mercado activo, a través de estimaciones basadas en la seleccion
de métodos e hipStesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la
fecha de cada balance. '

Vidas tiles de los elementos de inmovilizado maierial v activos intangibles

La direccién de Ia Entidad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas itiles del inmovilizado se
estiman en relacién con el periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios
econdémicos. La Sociedad revisa en cada cierre las vidas dtiles del inmovilizado y si las estimaciones
difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir
del ejercicio en que se realiza el cambio.

Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo de 2.829.703,06 euros
(negativo de 1.041.740,41 euros en 2021). Dicho fondo de maniobra positivo al cierre del ejercicio 2022
es consecuencia directa de la financiacién recibida en el ejercicio del Fondo de Recapitalizacién de
Empresas Afectadas por COVID, F.CP.J. gestionado la Compafiia Espaiiola de Financiacion del
Desarrollo, COFIDES, S.A., S.M.E., en cumplimiento de la propuesta de apoyo financiero piblico
temporal de Tres Mares, S.A. y sus sociedades vinculadas, resuelta favorablemente con fecha 23 de
diciembre de 2021 por un importe global de 15.373.141,00 euros, dividido en los siguientes tramos:



TRES CENTIMOS
DE ELIRG |

e Un préstamo participativo por importe de 11.150.000,00 euros, con el siguiente desglose entre las
sociedades solicitantes:

o Tres Mares, S.A. 5.250.000,00 euros
o Balneario de Lanjaron, S.A. (filial véase Nota 9) 4.000.000,00 euros
o Balneario Cervantes, S.A. (filial véase Nota 9) 1.900.000,00 euros

o Un préstamo ordinario por importe de 4.223.141,00 euros, con el siguiente desglose las entre las
sociedades solicitantes:

o Tres Mares, S.A. 3,378.513,00 euros
o Balneario de Lanjarén, S.A. (filial véase Nota 9) 126.694,00 euros
o Balneario Cervantes, S.A. (filial véase Nota 9) 717.934,00 euros

El contrato de apoyo financiero entre las sociedades del Grupo Tres Mares, el Fondo y COFIDES se ha
formalizado con fecha 17 de junio de 2022, habiéndose recibido los fondos acordados en septiembre de
2022.

La instrumentacion de la financiacion descrita se ha realizado a través de Tres Mares, S.A., como
sociedad matriz del Grupo Relais Termal, procediéndose a trasmitir a las filiales Balneario de Lanjarén,
S.A.y Balneario Cervantes, S.A. los fondos detallados anteriormente, a través de instrumentos de deuda
“espejo” suscritos entre Tres Mares, S.A. y sus filiales, formalizados en términos econdmicamente
idénticos a la Financiacién formalizada por Tres Mares, S.A. y COFIDES.

De manera paralela a la formalizacién del acuerdo descrito anteriormente entre la Sociedad y COFIDES,
Tres Mares, S.A. v sus filiales han procedido a la formalizacién con diversas entidades de crédito de un
Acuerdo Marco de Refinanciacién (AMR) con el fin de asegurar la viabilidad de la actividad econémica
de las sociedades financiadas y adaptar los términos y condiciones de la deuda preeexistente a los
requisitos exigidos por COFIDES para el desembolso de la Financiacién COFIDES descrita
anteriormente. Para ello las entidades bancarias han procedido a reestructurar la deuda objeto del
acuerdo modificando y adaptando los calendarios de amortizacién de los préstamos hipotecarios
incluidos en el acuerdo para acomodar su repago de forma simultdnea al repago de la financiacion
COFIDES y el resto de deudas mantenidas por la sociedades.

La crisis sanitaria y econdmica de la pandemia originada por la COVID-19 supuso, tal y como se ha
indicando anteriormente, la paralizacion total de la actividad durante practicamente la totalidad del
ejercicio 2020 y gran parte del ejercicio 2021 lo que llevé a la Direccién de la Sociedad a tomar en
estos ejercicios una serie de medidas encaminadas a la minimizacion del cese de actividad en la Entidad,
materializadas principalmente en las siguientes:
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Riesgo de la salud de los empleados y clientes: la Sociedad ha adoptado los protocolos de seguridad
¢ higiene elaborados por el Instituto para la Calidad Turistica Espafiola (ICTE) y validados por las
autoridades de Sanidad y Turismo para minimizar el riesgo de contacto y proteger adecuadamente
tanto a trabajadores como a los clientes, en el momento en que sea posible recuperar la actividad.

Se ha procedido a reducir al maximo todos los costes fijos de la empresa, adoptando las siguientes
medidas:

o Realizacién de ERTES para los empleados fijos de la empresa, dejando tan solo fuera de esta
medida los servicios bésicos que aseguran la gestion de la sociedad en esta situacion
excepcional.

o Reduccion de potencias energéticas y suspension de contratos de mantenimiento.

o Obtencién de los recursos financieros con garantia ICO necesarios para mantener los gastos
fijos de la empresa durante el periodo de cierre forzoso, mediante carencias de operaciones
vivas, transformacién de deudas a corto plazo en deudas a largo plazo y obteniendo nuevos
recursos & largo plazo que aporten liquidez suficiente para no tener tensiones de tesoreria.

o Negociacion de condonaciones y/o aplazamientos de pago tanto con entidades publicas como
privadas, de contratos de arrendamiento, prestacion de servicios, tributos e impuestos.

o Reclamacién de indemnizaciones derivadas de la suspensién de los contratos de reserva y
ocupacion de plazas adjudicados por el IMSERSO al amparo de lo indicado en el articulo 34
del Real Decreto Ley 8/2020 de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmico y social del COVID-19.

En relacién a este ultimo concepto, indicar que en el ejercicio 2021 se recibieron
indemnizaciones por importe de 285.992,20 euros, correspondientes a gastos incurridos en el
periodo trascurrido desde el 14 de marzo de 2020 hasta el 30 de junio de 2020 susceptibles de
ser indemnizados a consideracién de la Direccién de la Sociedad, importe reflejado en el
epigrafe de “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del gjercicio 2021,
estando a la espera de recibir por parte det IMSERSO la indemnizacion reclamada por el resto
del periodo durante el cual el contrato ha estado suspendido. No se ha procedido al registro
contable de los ingresos derivados de la indemnizacién pendiente de cobro, al no haberse
recibido al cierre del ejercicio la aceptacién de las reclamaciones realizadas por parte del
IMSERSO, por lo que, siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad registrara los citados
ingresos en el momento en que sean reconocidos formalmente y/o abonados por la citada
entidad. Indicar al respecto de este punto, que el Consejo de Estado, en dictamen de fecha 28
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de octubre de 2021 ha dictaminado que “procede resolver los contratos para la reserva y
ocupacion de plazas para el programa de termalismo del IMSERSO (temporada 2020), con
abono de una indemnizacién calculada para cada contrato de conformidad con las
consideraciones del presente dictamen.” Asi mismo en relacién a este asunto, con fecha 2 de
febrero de 2022 se interpuso por parte de Tres Mares, S.A. recurso contencioso-adminisirativo
contra el IMSERSO contra la resolucién del Director General del Instituto de Mayores y
Servicios sociales de fecha 17 de diciembre de 2021 por la que se resolvian los contratos para
la reserva y ocupacién de plazas para el programa de termalismo del IMSERSO en las
temporadas 2019-2020. Con fecha 14 de noviembre de 2022, el Juzgado Central de lo
Contencioso Administrativo n° 6 dicta sentencia por la cual se anula parcialmente Ia resolucién
recurrida y se estima el derecho de Tres Mares a que la Administracién demandada proceda al
calculo y abono de 1a indemnizacién que corresponda por resolucion del contrato. Ei IMSERSO
ha presentado ante la citada sentencia recurso de apelacion, pendiente de resolucién a la fecha.

Asi mismo en el ejercicio anterior se procedié a elaborar un Plan de Viabilidad en el que se incluye un
Plan de Negocio actualizado a las circunstancias actuales de las sociedades del Grupo de las que Tres
Mares es cabecera. Dicho Plan de Negocio esta previsto que sea revisado a corto plazo con el fin de
adaptarlo a las nuevas necesidades derivadas principalmente del efecto en el incremento de costes de
suministros y materias primas consecuencia de la invasion de Rusia a Ucrania iniciada el 24 de febrero
de 2022,

Teniendo en consideracién todas las circunstancias antes mencionadas, los Administradores de la
Sociedad consideran que la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo vélida.

2.5 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no contienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, en el estado de cambios en el patrimonio neto o ¢n el estado
de flujos de efectivo.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del activo o del pasivo que figuren en mds de una partida del
balance.

2.7 Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se ha realizado ningin ajuste derivado de cambios en criterios contables en
relacién con el ejercicio anterior.
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2.8 Correccion de errores

En el ejercicio se ha procedido al registro contable de la constitucién de una sociedad participada 100%
por Tres Mares, S.A. realizada en el ejercicio 2021, operacién que no fue registrada por error debido a
que la filial constituida no ha realizado operaciones desde su constitucion.

Dicha filial, denominada Balnearios Riojanos, S.L. ha sido constituida con la finalidad de, en
cumplimiento del pliego de condiciones de la concesién del Balneario de Gravalos, responsabilizarse
de la gestién del mismo en ¢l momento en que éste reabra.

La citada sociedad fue constituida en febrero de 2021, aportindose para su constitucion el inmovilizado
manienido por Tres Mares, S.A. correspondiente a la explotacién del citado balneario v el pasivo
registrado por la Sociedad vinculado a la citada explotacidn, correspondiente al canon devengado en el
ejercicio 2021. Asi mismo, la totalidad de operaciones realizadas por Tres Mares, S.A. en 2021 en
relacién a la explotacion del balneario de Gravalos, devengo de canon y amortizacion de inmovilizado,
se consideran realizadas por la filial Balnearios Riojanos, S.L.

En cumplimiento de la norma de registro y valoracién 21° del PGC, se ha procedido a la modificacion
de las cifras afectadas en la informacién comparativa del ejercicio anterior, segin el siguiente detalle:

Cuentas
Epigrafe cuentas anuales fo?::l?;?ﬁlsas Cotrecciones Anﬁ:rg;;n
2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE
IL Inmovilizade material
I. Terrenos v construcciones 14.369.555,02 (24.736,28) | 14.344.818,74
4. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.065.466,18| (161.240,41) 904.225,77

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

25.981.754,91

120.815,36

26.102.570,27

C) PASIVO CORRIENTE

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

3. Acreedores varios

408.760,98

{65.161,33)

343.599,65

3. APLICACION DE RESULTADOS

No procede propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022, al ascender las pérdidas del mismo

a 323.000,07 euros.

En el gjercicio 2021 las pérdidas del ejercicio ascendieron a 1 .633.315,73.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, no ha habido distribucién de dividendos a cuenta en el
ejercicio,

4. NORMAS DE VALORACION

4.1 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se registran por su coste de adquisicion y/o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segfin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y o/pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcién de la vida atil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Cuando la vida 0til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de
diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

a)  Aplicaciones informdticas:

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas tiles estimadas que se ha considerado que es de 4 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccin de programas
informaticos, Gnicos e identificables, controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

b)  Fondo de comercio:

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion. En
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consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorard por su precio de
adquisicién menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida til, estimada en 10 afios (salvo prueba en contrario),
siendo su recuperacién lineal. Dicha vida Gtil se ha determinado de forma separada para cada unidad
generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio, se someten, al
menos anualmente, al andlisis de si existen indicios de deterioro, y, en caso de que los haya, a la
comprobaci6n del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccién valorativa
por deterioro. Ni el ejercicio 2022 ni en el ejercicio anterior se ha registrado ninguna correccion
valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en los ejercicios posteriores.

En el balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, figuran los fondos de comercio del Balneario de
Cestona, del Balneario Acufia y del Hotel Termas de Liérganes producto de procesos de fusién. Los
valores que figuran son los valorados en los procesos de fusién, neteados con las amortizaciones
acumuladas de los mismos.

c) Concesiones:

Las concesiones administrativas figuran en el activo por su cosie menos la amortizacién acumulada y
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, ni amortizacion, debido a que
no se ha iniciado la explotacién de la concesion (nota 6).

4,2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

10
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El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicidn de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida itil, y siempre que sea posible conocer o estimar e] valor
contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida atil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada durante el gjercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sisteméticamente por el método lneal en funcidn de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, use y disfrute. Las vidas dtiles, tanto para el
ejercicio 2022 como 2021, estimadas son:

Aitos de vida il estimada
Edificios ¥ construcciones Entre 17-73
Instalaciones técnicas y maquinaria Entre 7-29
Mobiliario y enseres Entre 4-30
Equipos para procesos de informacién 4-10
Otro inmovilizado material i0

El valor residual y Ia vida Gtil de los activos se revisa, ajustindose si fuese necesario, en Ja fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (notas 6 y 7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

4.3  Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se

11



CLASE 8

incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.
4.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

En los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del activo no
corriente, al no haberse dado las condiciones necesarias para ello, al considerar los Administradores de
la Entidad que el valor contable de los activos, no supera el valor recuperable de los mismos.

4,5 Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros para los que la Sociedad
mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la jecucion
del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son finicamente cobros de principal ¢ intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

c. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros a coste amortizado se registrardn aplicando dicho criterio de valoracion
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corio plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones clasificadas en la categoria de activos b) anterior se valoran por su coste, minorado, en
su caso, por el importe acumulado de las cotrecciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de pairimonio, se toma en consideracién el patrimonio nefo de la entidad
participada, corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo.

12
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se valoran a su valor
razonable, registrandose en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto el resultado
de las variaciones en dicho valor razonable.

Deterioro

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si ¢l valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

En pariicular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste
amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, es en funcién del riesgo que presenten las posibles insolvencias con respecto
a su cobro.

4.6 Derivados financieros

Los derivados financieros se valoran, tanio en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. La
Sociedad no mantiene derivados financieros en el ejercicio ni en ¢l ejercicio anterior.

4,7 Existencias

Las existencias se valoran por el menor de los dos, su coste o a su valor neto realizable. Cuando el valor
neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Si las
circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccidn es objeto
de reversién y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

4.8 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.
4.9 Pasivos financieros

Pasivos Financieros a coste amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
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ganancias abreviada. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin también
se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por
los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con Jo dispuesto en el apartado anterior,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe.

4,10 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan carécter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
imputados a pérdidas y ganancias sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se
regisiran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesién de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién'y
no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material
e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de
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los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzea su enajenacidn, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el mismo ejercicio en que
se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacidn en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4.11 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, s¢ devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto cotriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademds es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

El crédito fiscal por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar, solo se

reconoce en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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4.12 Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus administradores después de ciertos ajustes. La
Entidad reconoce una provisién cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el
pasado ha creado una obligacién implicita. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no presenta
obligaciones por estos conceptos.

¢) Compromisos por premios de permanencia o fidelizacion

De acuerdo con el convenio colectivo del sector de Hoteleria de la Provincia de Pontevedra, los
trabajadores perciben un premio de permanencia para aquellos que decidan extinguir voluntariamente
su relacién laboral, o reducir su jornada de trabajo una vez cumplidos los 60 afios y hasta cumplir los
65 afios de edad. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha procedido a reconocer esta
obligacion.

d) ERTES

La Sociedad ha registrado las exoneraciones de los gastos de cotizacion a la Seguridad Social de sus
trabajadores conforme a lo indicado en la consulta de 21 de mayo de 2020 del ICAC, registrando por
tanto el gasto por aportaciones de empresa a la seguridad social integro y reconociendo el efecto de la
exoneracién parcial un ingreso del ejercicio, en concepto de subvencién de explotacion.

413 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracién medicambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
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pasados, ¢s probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de 1a obligacién. Los ajustes en la provision
con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura
su recepeidn.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o 1o uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memotia.

4.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
empresa valoraré el ingreso por el importe que refleja la contraprestacién a la que espera tener derecho

a cambio de dichos bienes o servicios.

Reconocimiento:

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o 2 medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre
el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control
incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus
beneficios.

17



CLASE 8° e

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios) que se identifica, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o venta
de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de avance o progreso
hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de
informacion fiable para realizar la medicion del grado de avance.

La Sociedad revisa v, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el
desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién, aunque espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho
compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En ¢l caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha,

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por cotreccion

de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo:

Se entiende que fa empresa transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple
uno de los siguientes criterios:

o El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de
la empresa a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos servicios recurrentes. En
tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial
el trabajo completado hasta la fecha.

e La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin un uso alternativo y la empresa tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.
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Si 1a transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la Sociedad reconoce
el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento
determinado.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para fos activos
a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en ¢l precio u otras partidas
similares que la empresa pueda conceder, asf como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
No obstante, podran incluirse fos intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacién de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La Sociedad toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion
variable si es altamente probable que no se produzca una reversién significativa del importe del ingreso
reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

4.15 Arrendamientos
a) Arrendamientos financieros

La Entidad arrienda determinado inmovilizado material a terceros. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos
minimos acordados por el arrendamiento, ¢l menor de Jos dos. Para el clculo del valor actual se utiliza
el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad
para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”.
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b) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se devengan. sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

4,16 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y funcional
de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Durante el ejercicio 2022 y el ejercicio 2021 no se han efectuado transacciones en moneda extranjera.
4.17 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se

registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme
con lo previsto en las correspondientes normas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5,1 Factores de riesgo financiero

a)  Riesgo de liquidez

En la nota 2.4 se detallan las medidas tomadas por la Direccién de la Sociedad encaminadas a garantizar
la liquidez de la Sociedad ante las adversas circunstancias derivadas de la crisis sanitaria que supuso la

practica paralizacién de la actividad de Tres Mares en los ejercicios 2020 y 2021 y que continia
teniendo consecuencias en la actividad de la Sociedad en el gjercicio 2022.
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b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depésitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transacciones comprometidas. La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos en Entidades
financieras de elevado nivel crediticio. A cierre del ejercicio, consecuencia de la paralizacion de la
actividad, el riesgo derivado de la insolvencia de clientes ha disminuido sustancialmente, deteriorandose
la totalidad de los saldos de deudores comerciales con antigiiedad supetior a 365 dfas.

¢) Riesgo de tipo de interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
sus actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener parte
de su deuda con Entidades financieras a interés variable. Gran parte de la deuda financiera, la mayoria
de los prestamos formalizados en el presente gjercicio y algunos de los mas significativos de ejercicios
anteriores, estan formalizados a tipo de interés fijo.

5.2 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como las acciones y otros productos financieros cotizados) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. E! precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es ¢l precio
corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales s aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible”, es el siguiente:

Ejercicio 2022:

93.456,51 |

1.213.620,71

1.478.066,81

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 170.989,59
Aumentos 0,00 0,00 0,00 0,00
Disminuciongs 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00

B) SALDO FINAL BRUTOQ, EJERCICIO 2022 93.456,51 | 1.213.620,71 170.989,59 1.478.066,81

C) AMORTIZACION ACUMU. SALDO INICIAL EJER. 2022 0,00 | (728.172,48)| (163.919,07) { 892.091,35)
Aumentos 0,00 (121.362,08) ( 5.492.62} { 126.854,70)
Disminuciones (.00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,04 0,00

D) AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2022 0,00 | (849.534,56) ] (169.411,69)| (1.018,946.25)

E) SALDO INICIAL NETOQ, EJERCICIO 2022 (A+C) 93,456,51 485.448,23 7.070,52 585.975.26

F) SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2022 (B+D) 93.456,51 364.086,15 1.577,9¢ 459,120,56

Ejercicio 2021:

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2421 93.456,51 | 1.213.620,71 170.989,59 1.478.066,81
Auvmentos 0,00 (4,00 0,00 0,00
Disminuciones (.00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 93,456,51 1.213.620,71 170.989,59 1.478.066,81

C) AMORTIZACION ACUMU, SALDO INICIAL EJER. 2021 0,60 | (606.810,40) | (151.802,82) {758.613,22
Aumentos 0,00 | (121.362,08) {12.116,25) { 133.478.33)
Disminucicnes 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0.00 0,00 0,00 0,00

D) AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2021 0,00 (728.172,48)| (163.919,07) { 892.091,55

E) SALDO INICIAL NETO, EJERCICIO 2021 (A+C) 93.456,51 606.810,31 19.186,77 719.433,59

F) SALDO FINAL NETQ, EJERCICIO 2021 (B+D) 93.456,51 485.448,23 7.070,52 585.975,26

a)  Concesiones

El importe registrado en ¢l citado epigrafe se corresponde con la adjudicacion del concurso para la
gestion del Balneario Bafios de La Albotea concedida por el Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama
al amparo de lo dispuesto en la letra (e) del apartado 3° del Pliego de prescripciones técnicas
particulares que rigié aquel concurso y por cuanto que transcurrié la fecha limite para la finalizacién
de las obras (31 de diciembre de 2007) sin que las instalaciones fueran puestas a disposicion de la
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Sociedad. E1 9 de enero de 2009, la Sociedad decidié dar por resuelta la precitada adjudicacion. No
obstante, se continué manteniendo conversaciones con el precitado Ayuntamiento para valorar la
posibilidad de continuar con la concesion previa modificacién de las condiciones econdmicas de la
misma para adecuarlas a la coyuntura econdmica actual,

La apertura del Balneario Bafios de La Albotea (Cervera del Rio Alhama- La Rioja) estaba prevista en
ejercicios anteriores, pero no ha sido posible debido a retrasos en los tramites administrativos por parte
del Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama. Con fecha 17 de enero de 2020 se formalizé el Actade
entrega del balnerario, habiéndose formalizado el Acta de Inicio con fecha 5 de octubre de 2022,
momento en el que se inicia el plazo concesional, habiéndose aplazado la apertura al publico del
balneario hasta abril de 2023, con ¢l fin de garantizar la viablidad econémica del mismo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantenia cuentas por cobrar con el Ayuntamiento de Cervera
del Rio Alhama por concepto de cantidades adelantadas para las obras de acondicionamiento y
rehabilitacién del Balneario Bafios de La Albotea, cuyo importe ascendia a 2.457.049,66 euros. Dicho
crédito fue aportado en el ejercicio 2019 a la sociedad participada Balneario de Lanjaron, S.A.. Este
crédito ha sido sustituido por la Sociedad al Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama por una
reduccion del canon concesional, incialmente fijado en un importe anual de 236.630 euros al afio,
durante 25 afios y que finalmente se fija en:

e Exencién de canon durante los 10 primeros afios de la concesion
+ Canon reducido de 80.000 euros anuales durante los 15 afios restanies

b)  Fondo de comercio

El fondo de comercio por importe de 364.086,15 euros (485.448,23 euros al cierre del ejercicio
anterior), surge de los procesos de fusion del Balneario de Cestona, Balneario Acufia y del Hotel Termas
de Liérganes. Los valores que figuran son los valorados en los procesos de fusion, neteados con las
amortizaciones acumuladas de los mismos a la fecha.

En los ejercicios 2022 y 2021, no se produjeron pérdidas por deterioro al considerar la Direccion y
Administracién de la Sociedad que la situacion actual en la que se ha visto inmersa la actividad de sus
balnearios como consecuencia del la crisis sanitaria es coyuntural y que sera superada a medio plazo
habiéndose iniciado en 2022 la actividad normal de la totalidad de los centros de la Entidad. La
evaluacion de la recuperacién del fondo de comercio se ha efectuado obteniendo el valor actual de los
flujos de efectivo esperados por balneario (Balneario de Cestona, Balneario Acufia y del Hotel Termas
de Liérganes), sin considerar la excepcional situacién derivada de la crisis sanitaria.
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¢)  Activos afectos a gatantias y restricciones a la titularidad

Al31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

d)  Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2022, existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totaimente amortizado
con un coste contable de 156.944,41 euros, 120.343,91 euros al cierre del ejercicio anterior.

7.  INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” es el siguiente:

Ejercicio 2022:

21.992.737,14

9.312.454,15

1.036.466,63

32.341.657.92

A) SALDQ INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2022
Aumentos 8.041.00 115.803,64 164.000,00 287.844.64
Disminuciongs 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTOQ, EJERCICTO 2022 22.000.778,14 9.428.257,79 1.200.466,63 32.629.502,56
<) AMORTIZACION ACUMU. SALDOQ INICIAL EJER. 2022 ( 7.647.918,40) | (8.408.228,38) 0,00 {16.056.146,78)
Aumentos ( 332.837,46) ( 145.164,03) 0,00 ( 478.001,49)
Disminuciones 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMU. SALDO FINAL EJER. 2022 ( 7.980.755,86) | (8.553.39241) 0,00 (16534.148,27)
E) SALDO INICIAL NETOQ, EJERCICIO 2022 (A+C) 14.344.318,74 904.225,77 1.036.466,63 16.285.511,14
F) SALDO FINAL NETQ, EJERCICIO 2022 (B+D) 14.020.022,28 £74.865,38 1.200.466,63 16.095.354,29

Ejercicio 2021:

(Véase siguiente pagina)
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360.466,63

32.231,110,93

A) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2021 9.649.793,94
Aumentos 0,00 13.007,48 476.000,00 489.007,48
Disminuciones (*) {28.113.22) (350.347,27) 0,00 { 378.460,49
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 21.992.737,14 9.312.454,15 |  1.036.466,63 32.341.657,92
C) AMORTIZACION ACUMU. SALDO INICIAL EJER, 2021 (7.317.138,11) | ( 8.395.169,35) 6,00 (15.712.307,46)
Aumentos { 334.157,23) ( 202.165,89) 0,00 (536.323,12)
Disminuciones (*} 3.376,94 189.106,86 0,00 192.483,80
Traspasos 0,00 0,00 0.00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMU. SALDOQ FINAL EJER. 2021 {7.647.918,40) | (8.408.228,38) 8,00 (16.056,146,78)
E) SALDO INICIAL NETQ, EJERCICIO 2021 (A+C) 14.763.712,28 1.254.624,59 560.466,63 16.518.803,47
F) SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2021 (B+D) 14.344.818,74 904,225,77 |  1.036.466,63 16.285.511,14

(¥) Aportacién en especie. Véase nota 2.8.

Las obras iniciadas y los anticipos formalizados en ejercicios anteriores, paralizadas por la problematica
financiera derivada de la COVID-19, estén siendo retomadas en el ejercicio 2022 y continvaran hasta
su finalizacién a lo largo del ejercicio 2023 con la incorporacién de los fondos a aportar por COFIDES
con cargo al Fondo de Recapitalizacion de empresas afectadas por la Covid-19 {(FONREC), siendo ésta
mejora de las instalaciones de los balnearios uno de los factores fundamentales para la recuperacién de
la actividad de los mismos y de la mejora de su oferta tanto desde el punto de vista cualitativo como
cuantitativo (aumento de capacidad, repercusion en precios de los servicios ofertados).

a)  Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro para ningun inmovilizado material individual.

b)  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2022 existen construcciones con un coste original de 1.076.882,24 euros que
estan totalmente amortizadas y que todavia estin en uso (2021: 1.076.882,24 euros). El coste del resto
de elementos del inmovilizado material totalmente amortizado en uso asciende a un importe de
8.007.984,91 euros (2021: 7.849.843,57 euros).

¢)  Inmovilizado material afecto a garantias
Una parte de los préstamos con Entidades de crédito mantenidos por la Sociedad al cierre del ejercicio
estdn garantizados por terrenos y construcciones valorados en 13.926.353,94 euros (2021:

14.251.150,40 euros) (nota 16(a)), segim el siguiente detalle:
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Ejercicio 2022:
- , Valor neto Saldo a
Edificio Entidad contable | 31/12/2022
Balneario de Liérganes Unicaja + Natixis+ Banco Santander 1.067.107,49 | 1.577.462,83
Hotel Termas en Liérganes Unicaja 1.638.979,32| 866.640,70
Balneario de Cestona y Acuiia Banco Santander 11.220.267,13 | 5.251.462.40
13.926.353,94 | 7.695.565,93
Ejercicio 2021:
. . Valor neto Saldo a
Edificio Entidad contable | 31/12/2021
Balneario de Liérganes Liberbank + Natixis+ Banco Santander 1.119.323,63 | 1.845.905,41
Hotel Termas en Liérganes Liberbank 1.681.417,86 921.990,59
Balneario de Cestona y Acufia Banco Santander 11.450,408,91 | 5.511.298,80
14.251,150,40 | 8.279.194,80

El presidente del Consejo de Administracién presta garantia personal solidaria sobre alguno de los
préstamos hipotecarios incluidos en las tablas anteriores, cuyo importe conjunto al cierre del ejercicio
2022 y 2021 es de 3.223.899,16 euros y 3.584.943,99 euros, respectivamente.

Los préstamos hipotecarios detallados en las tablas anteriores forman parte del AMR descrito en la nota

2.4.

Indicar as{ mismo que los inmuebles detallados en la tabla anterior estin afectos asi mismo a garantia

hipotecaria de segundo o tercer rango para garantizar ¢l préstamo concedido en el ejercicio por el Fondo
de Recapitalizacién de Empresas Afectadas por COVID, F.C.P.J. gestionado la Compaitia Espafiola de
Financiacién del Desarrollo, COFIDES, S.A.., S.M.E., segin lo detallado en la nota 2.4., por un principal

al cierre del ejercicio de 5.571.982,25 euros.

d)  Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de inmovilizado material incluye los siguientes importes bajo contrato de arrendamiento

financiero:
Euros
2022 2021
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 518.77243 827.717,93
Amortizacién acumulada (142.662,30) (90.785,10)
Valor contable 376.110,13 736.932 83
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En ¢! ejercicio ha finalizado un contrato de arrendamiento financiero formalizado en gjercicios
anteriores para la realizacién de una obra en el balneario de Acufia.

En el ejercicio anterior finaliz6 un contrato de arrendamiento financiero formalizado en gjercicios
anteriores para la adquisicion de equipos para procesos de informacion.

El contrato de arrendamiento financiero en vigor al cierre del ejercicio 2022 se corresponde con un
contrato formalizado en ejercicios anteriores para la adquisicién de mobiliario para el balneario de La
Albotea.

e}  Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el epigrafe “7. Otros gastos de explotacion”, se han
incluido gastos por arrendamiento operativo por importe de 261.951,82 euros (2021: 110.656,12 euros).

El aumento de los gastos por arrendamiento respecto al ejercicio anterior viene derivado principalmente
del reinicio del abono de los canones concesionales de los establecimientos al retornar la actividad de
los mismos en el ejercicio, tras el cierre en ejercicios anteriores derivado de la crisis sanitaria. No se ha
devengado en el gjercicio ni en el ejercicio anterior gasto por arrendamiento del balneario de Termas
Pallarés, propiedad de la filial de la Sociedad Termas de Pallarés, S.A.

El siguiente, es un detalle de los pagos minimos futuros por concepto de arrendamientos operativos:

Euros
2022 2021
Menos de un afio 412.000,00 356,250,02
Entre uno y cinco afios 1.648.000,00 1.425.000,08
Mas de cinco afios 7.462.704,14 7.855.547.55
9.522.704,14 9.636.797,65

En los importes detallados en la tabla anterior, en relacion a ambos ejercicios, procede tener en cuenta
las siguiente consideraciones:

- No inclusién de los pagos futuros a Termas Pallarés, S.A. en concepto de arrendamiento del hotel
balneario “TERMAS PALLARES”, consecuencia de la operacién de fusién de Tres Mares con
la citada entidad aprobada para ser realizada en el ejercicio y que consecuencia de la compleja
situacién en la que esta inmersa la Sociedad no ha podido ser realizada en el ejercicio y se
realizaré en el ejercicio 2023.
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No inclusién del canon a abonar al Ayuntamiento de Gravalos por la explotacin del balneario
en el citado Ayuntamiento, al haberse aportado la explotacién del mismo (actualmente paralizada
por diversos litigios con el Ayuntamiento) a la filial Balnearios Riojanos, S.L., véase nota 2.8. A
Ia fecha de cierre del ejercicio no ha sido aceptado por el Ayuntamiento la sustitucion solicitada
por Tres Mares, S.A. de su condicién de concesionaria a favor de Balnearios Riojanos, S.1L.

Inclusién en concepto de arrendamiento del importe conjunto a abonar al Ayuntamiento de
Cervera del Rio Alhama y a la filial Balneario de Lanjarén, S.A. por el de canon concesional al
ayuntamiento y la amortizacién del préstamo cedido a la filial (crédito mantenido por la Sociedad
con el Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama y condonado a cambio de reduccion del canon
concesional) en concepto de aportacion de socios. El concepto indicado comienza a devengarse
en el ejercicio 2022 con la formalizacién del Acta de Inicio, momento en el que se considera
iniciado el plazo concesional de 25 afios, a pesar de que a la fecha ain no se ha procedido a la
apertura efectiva al pablico del balneario (nota 6.a)

Seguros

Es politica de la Compafiia contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

g)  La Sociedad no dispone de compromisos firmes de compra y/o venta.

h)  No se ha registrado ningiin importe por enajenacion de inmovilizado ni en el ejercicio ni en el
gjercicio antetior,

8. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

(Véase siguiente pagina)
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Activos a vakr razopable con

cambios en pérdidas ¥ ganancias, del 0,00 0,00 000 0,00 0.0 .00 080 0,00|
ol !
-—Cartera de negociacién 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
| Designados . 0,00} 00! 0 000 w| T ow
— Otros 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actives  fancieros 8 coste 0,00 0,00 0,00 000 7.765.504,00) 000  7.765.504,00 0,00
amontzado

Activos fimancieros 2 coste 12.582.06 12.58206 000 0,001 0,00 0,00 12.582.06 12.582.06
Activos a valor razonable con|

cambics on ¢l PATMORO Heto 0,00 000 4,00 000 0,004 0,00 0,00 0,00
Derivados de coberbura 0 0,00 0,001 [HLY 0,001 0,00 0,00 0,00
TOTAL 12.582,06 12.582,04 0,00 0,00] 7.765.504,00 0,00 7.778.086,06 11,582,006

Activos a wvalr razonable coml i

cawibios en pérdidas y ganancias, del 0,00 00 000 000 050 0,00 000 0l
cual

— Cartera de negotiacion 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00 g,
— Designados 009 0,00 0,00 800 0,00 0,00 e 0,
— Otros 0,00 0,00 200 000 000 0,00 0.00 9,
Actives _financiczos 3 cosle 000 0,00 0,00 000 905833487  6302.06465] 9.05883487| 6302064,
|amortizado

Activos financieros a coste 0.,00) 0,00 0,00 000 000 0.00) 0.0 9;
Actives 2 valor rtazonable con]

; L ; } . 309,
cornbios en ¢} pairinonio ueto 25481557 27 309,28l 000 0,00 000 400 254.815,57 270,309,
Derivados 4 cobertura 000 0.00] 0,00 000 000 000 000 0,
TOTAL 25481557 270.309,28] 0,00 0,00] 9.058.834,87] 6.302.064,65] 9.313.650,d4| 6.572.373;

Se incluye el activo corriente, a excepcion de los saldos con las Adminisiraciones priblicas, las existencias y las

periodificaciones a corto plazo.
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¢ Pasives financieros:
Pasivos financieros . coste] 1100 n03 00l 2463575992 22.065.204,14]  8.960.428,68] 4525229723  33.605.188,60
amortizado o coste
Pasivos a valor razonable con
0 0
cambios en pérdidas y ganancias: 0,00 0.00 0,00 0,00 00 00
—Cartg_l:.ifi__? negociacion ) 000 0,00 0,00 0,00 5 0,00 0,00
— Designados n 000 __0,00 0,02 0,00 0,00 0,00
— (fros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dierivados de coberiura 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 000
TOTAL 23.187.093,09| 24.635.759,92| 22.065.204,14) 8.969.428,68 45,252.297,23} 33.605.188,60
Pasivos financieros & ©OSI®| 57091 14] 442092085  4337.05437|  2.880.164,86|  7.264.88551;  7.310.085.71
amortizado o coste
Pasivos a valor razonable con
* = Ll ¥ ’00 Bm
cambios en pérdidas y ganancias: 0,00 0,00 0.00 0,00 0 0
-— Cartera de negociacidn » 000 _ 0,00 .00 0,00 0,00 . 0,00
= Deszignados 0,00 0,00 0,00 000 _ 0,00 _ 0,00
— Otros 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 2.927.831,14| 4.420.920,85| 4.337.054,37| 2.889.164,86 7.264.885,51| 7.310.085,71
Se incluye el pasivo corviente, a excepeion de los saldos con las Administraciones publicas y las periodificaciones a corto
plazo.
8.2  Anailisis por vencimientos

Activos financieros no corrientes:

En el ejercicio 2018 se traspasaron a corto plazo la totalidad de los saldos procedentes de ejercicios
anteriores y del propio ejercicio incluidos en “Créditos a empresas del grupo”, correspondientes en su
totalidad con créditos concedidos a Temas Pallarés, S.A., consecuencia de la operacion de fusion
planteada entre Tres Mares y la citada filial aprobada para ser realizada en el ejercicio y que debido a
retrasos por parte del Registro Mercantil en el gjercicio 2019 y la problematica en la que se ha visto
inmersa la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020, consecuencia de la crisis sanitaria, no ha podido ser
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realizada a la fecha y se realizar4 en el ejercicio 2022, manteniéndose por tanto los créditos mantenidos
con la filial en el corto plazo (activo corriente).

El saldo de Activos financieros no corrientes (largo plazo) clasificados como “Créditos, derivados y
otros” al cierre del ejercicio, se corresponde con el importe adeudado a la Sociedad por sus filiales en
concepto de los créditos espejo de la financiacion concedida por COFIDES a Tres Mares, segin ¢l
siguiente detalle por entidad y afio de vencimiento:

Balneario de Lanjardn, S.A. 371.402,43 1 539,004,035 { 539.004,03| 539.004,03 | 1.849.410,49 3.837.825,00
Préstamo participativo 360.000,00 524.000,00 520.000,00 520.000,00 ! 1.200.000,00 : 3.720.000,00
Préstame ordinario 11.402.43 15.004,03 15.004,03 14.004,03 49.410,48 117.825,00
Balneario Cervanies, 5.A. 235.614,15 |  354.690,14 | 354.690,14| 354.690,14 1 1.134.994,43 2.434.679,00
Préstamo participativo 171.000,00 247.000,00 247.000,00 247.000,00 855.000,00 ¢ 1.767.000,00
Préstamo ordinario 64.614,15 107.690,14 107.690,14 |  107.694,14 279 594,43 667.679,00

607.016,58 | 893.694,17| 893.694,17 I 893.694,17 | 2.984.404,92 | 6.272.504,00

Indicar asi mismo que dentro de los activos financieros a corto plazo (corrientes) se incluyen por el
mismo concepto saldos por importe global de 559.614,42 euros, de los que 87.490,42 euros se
corresponden con intereses devengados al cierre del ejercicio, pendientes de pago hasta la primera
liquidacion del préstamo.

Incluido en el epigrafe de “Créditos, derivados y otros” del activo no corriente, se incluye ademas un
préstamo participativo concedido a la filial Balnearios Riojanos, S.L. (vedse nota 2.8) por importe de
1.493.000,00 euros para que ésta afronte la gestion del balneario de Gravalos, y las posibles
contingencias que se deriven de los litigios mantenidos con el Ayuntamiento de Gravalos {véase nota
22). El citado préstamo, concedido a largo plazo, no tiene vencimiento determinado.

Pasivos financieros no corrientes

A continuacién, se detalla el vencimiento en los préximos ejercicios de los pasivos financieros no
corrientes, clasificados por concepto:

(Véase siguiente pagina)
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Ejercicio 2022:
Deudas con entidades de erédito 2.002.852,85 | 2.138.879,87! 2.197.235,74 | 2.657.807,82| 13.860.580,54 | 22.857.356,82
Acreedores por arto. financiero 72.659,87 77.491.89 82.645,24 88.141,02 8.798,25 329.736,27
Otros pasives financieros (¥) 2.176.179,80 | 2.875.567,80( 2.875.567,80| 2.875.567,80 10.246.489,72 1 21.049.372,52
4.251.692,52 | %.091.939,56| 5.155.448,78 | 5.621.516,64 24,115.868,51 | 44.236.466,01

(*) Indicar que no se incluye en este concepto ¢l saldo correspondiente a la fianza entregada a un proveedor de inmovilizado
en el ejercicio 2017 para la realizacién futura de una obra en el Balneario de Acuiia

Ejercicio 2021:

3.391.290,33

2.340.921 .37

11.287.440,83

24.237.894,46

Deudas con entidades de crédito 3.764.448,38 | 3.453.793,35

Acreedores por arto. financiero 68.129,19 72.659,87 77.491,89 82.645.24 96.939,27 397.865,46

Otros pasivos financieros (*) 1.292.596,30 792,596,830 792.596,80 | 792.596,80| 4.253.041,48| 7.923.428,68
5.125.174,37 | 4.319.050,22{ 4.261.379,02 | 3.216.163,41| 15.637.421,58 | 32.559.188,60

(*) Indicar que no se incluye en este concepto el saldo correspondiente a la fianza entregada a un proveedor de inmovilizado
en el ejercicio 2017 para la realizacion futura de una obra en el Balneario de Acufia

El saldo de “Otros pasivos financieros” se corresponde con los siguientes conceptos:

Financiacion COFIDES 1.383.583,00 | 2.082.971.00| 2.082.971,00 [ 2.082.971,00 | 6.664.525,00 | 14.297.021,00
Préstamo participativo 1.003.500,00 | 1.449.500,00| 1.449.500,00 | 1.449.500,00] 5.017.500,00 | 10.369.500,00
Préstame ordinario 380.083,00 633.471,00 63347100 | 63347100 1.647.025,00| 3.927.521,00
Ex accionistas Termas Paflarés 792.596,80 792.596,80 792.596,80 |  792.596,80 | 3.581.964,72 6.752.351,92

2.176.179,80 | 2.875.567,80| 2.875.567,80 | 2.875.567,80 | 10.246.489,72 | 21.049.372,92
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Financiacién COFIDES: _

Se corresponde con la financiacién recibida en el ejercicio detallada en la nota 2.4. Indicar que por
este mismo concepto figura registrado en “Otros pasivos corrientes” un saldo de 1.262.005,91
euros, de los que 185.885,91 euros corresponden a intereses devengados al cierre del ejercicio.
Indicar que la citada financiacién esta garantizada con diversos inmuebles tanto propiedad de la
Sociedad (véase nota 7) como propiedad de las filiales Balneario de Cervantes, S.A., Termas
Pallarés, S.A. y Balneario Lanjarén, S.A.

Ex accionistas Termas Pallarés:

Respecto a este saldo, indicar que en el ejercicio anterior, consecuencia del incumplimiento parcial
del acuerdo formalizado entre la Sociedad y los vendedores de las acciones de Termas Pallarés,
S.A., derivado de las dificultades financieras de Tres Mares, S.A. sobrevenidas por la crisis sanitaria
y la consecuente paralizacién de la actividad en los ejercicios 2020 y 2021, los antiguos accionistas
procedieron a solicitar judicialmente la ejecucién del contraio, lo que ha derivado en la
renegociacién de los términos de la compra de las acciones de 1a filial, con un efecto en ¢l valor de
adquisicién de las mismas de 1.057.167,00 euros, asi como a la aceptacién del pago de intereses de
demora y costas judiciales, por importe de 492.831,46 euros y 121.000 euros respectivamente, que
fueron registrados como gastos en el ejercicio 2021. Asi mismo, se procedid a renegociar el
calendario de pagos fijado inicialmente por otro segiin el detalle inciuido en la tabla anterior. Indicar
que por este mismo concepto figura registrado en Otros pasivos corrientes un saldo de 792.596,80
euros. El citado préstamo mantiene garantia hipotecaria sobre una de las fincas propiedad de la filial
Termas Pallarés, S.A. asi como garantias hipotecarias y pignoraticias prestadas por el presidente del
Consejo de Administracién. Dichas ultimas garantias han sido valoradas y abonadas de forma
anticipada, registrandose como periodificaciones de activo e imputindose a resultados conforme al
calendario de amortizacion de la financiacién garantizada.

Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacién crediticia (“rating”) otorgada pot
organismos externos o bien a través del indice histérico de créditos fallidos.

La Sociedad tiene implementados procedimientos de gestion y politicas de control de crédito
encaminadas a garantizar que la prestacion de servicio. se efecttie a clientes con una calidad crediticia
aceptable minimizando el riesgo de crédito.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante
¢l gjercicio.
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8.4 Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

La informacion sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros, y los criterios aplicados
para su determinacion, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Inversiones financieras a corto plazo:
Ob. Fidelizaciéon Banco Santander 25481557 | 254.815,57 | 270.309,28 | 270.309,28 1

254.815,57 ! 254.815,57 | 270.309,28 | 270.309,28

Los niveles de jerarquia de valor razonable desglosados en la tabla anterior se establecen atendiendo a
las variables utilizadas en su determinacion:

» Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

e Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares
u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en
datos de mercado observables directa o indirectamente.

e Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esti basada en datos de mercado
observables.

9. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Termas Pallarés, S.A.:

En el gjercicio 2018 se formalizé la adquisicién del 50,8896 % de las acciones de la sociedad Termas
Pallarés, S.A., de la cual Tres Mares poseia ya con anterioridad el 49,1104%. Un importe significativo
del precio pactado en la compraventa de acciones fue aplazado mediante 136 pagos mensuales, siendo
el ultimo pago en septiembre de 2031. Dicho importe se procedio a reflejar contablemente a su coste
amortizado, calculado en base al tipo de interés medio de la financiacion ajena de la Sociedad. Indicar
que parte del precio de la compraventa ha sido compensado mediante Ia cancelacion de préstamos
concedidos con anterioridad a los vendedores de las acciones adquiridas y mediante la daci6n en pago
de un inmueble, operacion que ha sido realizada en ¢l ejercicio 2021.

Tal y como se ha detallado en la nota 8.2 anterior, en el ejercicio, se ha procedido a la renegociacion de
los términos de la compra de las acciones de la filial, con un efecto en el valor de adquisicién de las
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mismas de 1.057.167,00 euros, importe que ha sido incorporado al valor en libros de la filial en la
Sociedad.

La informacién sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

o, Euros Yalot en libros (euros)
Denominacidn/
domivilio/acividad Yeparticipacion Resultade Resto de Total Deterioro Detericro
- - Capital P Patrimoni Coste S lad
Directa Tndirec. Explotac. Neto Patrimonio 'atTimonio ejercicio acumulade
Termas Pallarés S.A.
Cf Fuencarral n® 113 2 100,00%% - 943.841,78 306.607,70 | 210.694,52 753.839,93 1 191037663 | 14.027.857,70 0,00 0,00
[zda Madrid

Datos obtenidos de las Gltimas cuentas anuales aprobadas y registradas de 1a entidad, correspondientes al gjercicio 2021.

Aungque ¢l valor en funcién del patrimonio neto de la sociedad ascienda segan las ultimas cuentas
anuales registradas, correspondientes al ejercicio 2021, a 1.910.376,63 euros, este valor esta soportado
con las plusvalias tacitas de los inmuebles de la filial, seg(in la dltima tasacion de la que se dispone del
Balneario Termas Pallarés, de fecha 18 de abril de 2022. Los citados inmuebles fueron hipotecados en
el ejercicio 2019 como garantia de dos préstamos formalizados por Tres Mares en el citado gjercicio
(véase nota 16), habiéndose hipotecado asi mismo en ¢l gjercicio como garantia del préstamo mantenido
por Tres Mares, S.A. con COFIDES y con el saldo adeudado a los antiguos socios de Temas Pallares,
S.A. (véase nota 8.2). Destacar asi mismo que el resultado de 1a filial correspondiente al ejercicio 2020
es atipico, derivado de la paralizaci6n de la actividad del balneario en el gjercicio consecuencia de la
crisis sanitaria.

En el ejercicio 2019 los Administradores de Ja Sociedad propusieron a los accionistas una operacion de
fusién impropia simplificada en la que Termas Pallarés, S.A. seréd absorbida por Tres Mares, S.A.
La operacion se acogerd al régimen fiscal especial de operaciones de reestructuracion empresarial del
capitulo VII del titulo VII de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, al considerar que se
cumplen todos los requisitos exigidos por la norma, en particular, el relativo a fa existencia de un motivo
econoémico valido en la realizacion de la operacion de fusién entre ambas sociedades. Dicha propuesta
fue aprobada por los accionistas de la sociedad en Junta General Ordinaria de fecha 28 de junio de 2019.
Finalmente, y debido a retrasos por parte del Registro Mercantil y de la situacion que afraviesa la
Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020, consecuencia de la crisis sanitaria, la operacién no ha podido
ser realizada a la fecha y se realizard en el ejercicio 2023.

¢ Balneario Cervanies, S.A.:

En el ejercicio 2017 se formalizé la adquisicién del 100% de las acciones de la mercantil Balneario
Cervantes, S.A., titular del establecimiento Balneario Cervantes,
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La informacién sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:
Euros Valor #n libros {euros)
Denominacion/
domicilio/actividad Ypparticipacion Capital Resultado Resto de Total Coste Deterioro Deterioro
Directa | Indirec. Explotac. Neto Patrimenio | Patrimonio ejercicio | acumulade
Balneano
Cervantes, 5.A,
Santa Crz de 100,00% - 1.620.000,00 S18125920 | -159.159,85 | 1.190.125,93 | 2.650.966,08 | 4.619.700,00 - -
Midela. Ciudad
Real

Datos obtenidos de las tltimas cuentas anuales aprobadas y registradas de la entidad, correspondientes al ejercicio 2021.

De la tasacién realizada del inmueble y terrenos propiedad de Balneario Cervantes, S.A., el 30 de marzo
de 2022 se desprende un valor de “tasacién/hipotecario” superior al valor de adquisicion de las acciones.
Dichos inmuebles fueron hipotecados en el ejercicio 2019 como garantia de un préstamo de Tres Mares,
S.A. con una entidad de crédito, habiéndose sido hipotecados asi mismo en el ejercicio como garantia
del préstamo mantenido por Tres Mares, S.A. con COFIDES (véase nota 8.2). Destacar asi mismo que
los resultados de la filial correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 son atipicos, derivados de la
paralizacién de la actividad del balneario en los ejercicios consecuencia de la crisis sanitaria.

» Balneario de Lanjarén, S.A.:

Con fecha 27 de marzo de 2019 se formalizé mediante escritura piiblica de compraventa de acciones,
la adquisicién por parte de Tres Mares del 95% de las acciones de la sociedad Balneario de Lanjaron,
S.A., operacion suscrita en contrato privado de fecha 16 de noviembre de 2018.

La informaci6n sobre dicha sociedad, se detalla en el siguiente cuadro:

Euros Valor e libros {evros)
Drenominacion/
domicilic/actividad Yparticipactin Resultado Resio de Total Deterioro Deterioro
Capital - . . . Coste S

Directa TIndirec. pr Explotac. Neto Patrimonio Patrimonic gjercicio acumulado
Balneario de
Lanjaron, S.A.
Avda, de la 95,00% - 60.101,21 23483792 | -109.961,86 | 1.645722,13 1.595.86148 7.334.197,18 - -
Constitucion 5/,
Lanjarén, Granada

Datos obtenidos de las ultimas cuentas anuales auditadas, aprobadas y registradas de la entidad, correspondientes al gjercicio
2021. :

En relacion al valor de la participacion de Tres Mares en la filial, indicar como se ha sefialado
anteriormente en la memoria, que en el ejercicio 2019 se realizé una aportacion por parte de la Sociedad
a los fondos propios de la participada, materializada en la aportacion del credito mantenido por Tres
Mares con el Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama, Io que ha supuesto un incremento del valor en
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libros de la participacién de 2.334.197,18 euros, aportacién que no ha supuesto una modificacién del
censo accionario de la sociedad participada, por lo que el 5% del importe aportado se reflejé como
ingreso extraordinario del ejercicio 2019 en la contabilidad de la filial, registrandose el 95% del crédito
cedido como Aportaciones de Socios e incorporandose a los fondos propios de Balneario de Lanjarén,
S.A.

De la tasacién realizada de los inmuebles y terrenos propiedad de Balneario de Lanjaron el 7 de abril
de 2022, se desprende un valor de “tasacién/hipotecario” superior al valor de adquisicion de las
acciones. Dichos inmuebles han sido hipotecados en el ejercicio como garantia del préstamo mantenido
por Tres Mares, S.A. con COFIDES (véase nota 8.2).

Destacar asf mismo que los resultados de la filial correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 son
atipicos, derivados de la paralizacién de la actividad del balneario en los ejercicios consecuencia de la
crisis sanitaria

Indicar que en el epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo: instrumentos de
patrimonio” al cierre del ejercicio y al cierre del ejercicio anterior, se incluye asi mismo la inversién de
la Sociedad en Balnearios Riojanos, S.L., tal y como se detalla en la nota 2.8, valorada al valor neto
contable de los activos aportados en su constitucion, que asciende a 120.81 5,36 euros.

10. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

a) Créditos a empresas del grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2022 la sociedad mantiene un saido deudor con su filial Termas Pallarés, S.A.
por créditos procedentes de ejercicios anteriores y del propio ejercicio por un importe global de
6.024.269,51 euros (2021: 5.447.570,01 euros). Dicho importe global ha sido clasificado a corto plazo,
al considerar que seré compensado integramente en la operacion de fusién con la filial que serd realizada
en el ejercicio 2023.

Asi mismo la Sociedad mantiene saldos con las filiales Balneatio de Cervantes, S.A., Balneario de
Lanjarén, S.A. y Balnearios Riojanos, S.L., segin lo detallado en la nota 8.2.

b) Créditos a terceros

La Sociedad tenfa registrado en ejercicios anteriores un saldo deudor a largo y corto plazo con el
Ayuntamiento de Cervera del Rio Alhama (La Rioja), por importe de 2.220.417,98 vy 236.631,68 euros,
respectivamente, derivado del contrato, firmado entre las partes, de concesién para la gestion del
balneario “Bafios de La Albotea”. Este crédito fue traspasado a Balneario de Lanjaron, S.A. como
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aportacion de socios, segin se detalla en diversas notas de la memoria, formando parte del valor en
libros de la participada.

Dicho crédito ha sido canjeado por una reduccién del canon concesional, inicialmente fijado en un
importe anual de 236.630 euros al afio, durante 25 afios y que finalmente se fija en:

o Exencién de canon durante los 10 primeros afios de la concesién
e Canon reducido de 80.000 euros anuales durante los 15 afios restantes

La Sociedad, una vez formalizado en el ejercicio 2022 el Acta de Inicio e iniciada la explotacion del
balneario “Bafios de La Albotea”, ha comenzado a devengar un canon anual, con el fin de proceder al

inicio de Ia amortizacién del crédito cedido a su filial como aportacion de socios.

¢) Provisiones por deterioro de valor

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes, es
el siguiente:

. ; Importe
Créditos Comerciales 2022 3001
Pérdidas por deterioro al inicio del ejercicio 11.812,70 11.450,00
Dotacion por insolvencias de trafico 0,00 11.812,70
Aplicacidn dotacion insolvencias de trafico 0,00 ~11.450,00
Pérdidas por deterioro al cierre del ejercicio 11.812,70 11.812,70

En el ejercicio 2022 no se recogen pérdidas por créditos comerciales incobrables, ascendiendo estas a
11.450,00 euros en el gjercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen préstamos y partidas a cobrar denominados en moneda
extranjera.

Los valores contables de los créditos y partidas a cobrar se aproximan a su valor razonable.
La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor

razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no
mantiene ninguna garantia como seguro.
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11. EXISTENCIAS

Euros
2022 2021
Comerciales 12728724 | 108.32047
Anticipos a proveedotes 0,00 21.509,49
127.287,24 | 129.829,96

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluye:

Euros
2022 2021
Tesoreria 1.961.422,78 | 707.743,65
Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,00
1.961.422,78 | 707.743,65

Indicar que el saldo de Tesoreria de los ejercicios 2022 y 2021 incluye el saldo de una cuenta corriente
por importe de 330.000 euros que se encuentra pignorado para garantizar un aval mantenido en lamisma
entidad bancaria por importe de 500.000 euros formalizado por la Sociedad en ejercicios anteriores
como garantia del importe aplazado de 1a adquisicién en el ejercicio 2019 de las acciones de la filial
Balneario de Lanjarén, S.A.

13. CAPITAL Y PRIMA DE EMISION

a)  Capital

Euros
2022 2021
| Capital escriturado 1.199.393,09(  1.199.393,09

El capital escriturado al 31 de diciembre de 2022, al igual que en el ejercicio anterior, se compone de
2.925.349 acciones nominativas de 0,41 euros de valor nominal unitario, de la misma clase, todas
ordinarias, representadas mediante titulos totalmente suscritas y desembolsadas. Respecto al censo
accionario, indicar gue se ha detectado en el ejercicio un error en el Libro de Acciones Nominativas de
la Sociedad en el que no figuran un total de 1.422 acciones cedidas por un ex accionista a Tres Mares,
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S.A. en ejercicios anteriores y que han sido registradas como acciones propias en el citado Libro. En
¢l gjercicio se ha dotado una reserva indisponible equivalente al valor nominal de Ias acciones propias,
con cargo a las reservas disponibles (voluntarias) de la Sociedad (véase nota 14)

Al 31 de diciembre de 2022 la Unica sociedad que participa en el capital social de Tres Mares, 5.A. en

un porcentaje igual o superior al 10% es la siguiente:

Sociedad Nuameto de acciones l;orcgqta]e' f'le
articipacion
Estratac S.L. 1.748.230 59,76%

Con fecha 28 de diciembre de 2022, la CNMV ha publicado como Hecho relevante que el Consejo de
Administracién y la Junta General de CANTABRIA CAPITAL, SGEIC, S.A. han acordado aprobar la
disolucion y liquidacién de CANTABRIA EXPANSION FCR-PYME (el “Fondo™), accionista de Tres

Mares, 8.A.

No hay acciones de la Sociedad admitidas a cotizacién.

No existen subvenciones, donaciones o legados otorgados por socios o propietarios.

b)  Prima de emision de acciones
Esta prima tiene tratamiento de reserva de libre disposicion.

14. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Reservas:
Euros
2022 2021

Legal y estatutarias:

- Reserva legal 239.878,62 1 236.878,62
Qftras reservas:

- Reservas voluntarias 1.279.976,61 | 1.280.559,63

- Reserva por acciones propias 583,021 |

- Reserva por fondo de comercio 48544824 | 48544824

- Reserva de capitalizacion 110.473,20| 110.473,20

1.876.481,07 | 1.876.481,07

Remanente 402.693,10 | 402.693,10
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Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada en ejercicios anteriores de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio se ha dotado en ¢jercicios anteriores conforme a lo establecido en el
articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de capital, derogado con efectos 1 de enero de 2016 por la
disposicion final 4.12 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de acuerdo con ¢l cual debia dotarse una reserva
indisponible al fondo de comercio que aparezca en el activo, destinandose a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del fondo de comercio. Mientras dure esta
situacién esta reserva serd indisponible.

A partir de 1 de enero de 2016 se elimina la obligacién de dotar la correspondiente reserva de caracter
indisponible cuando exista un fondo de comercio en el activo. Por tanto, a partir de dicha fecha por la
parte que exceda del valor neto contable del fondo de comercio existente, esta reserva pasara a ser de
libre disposicién.

A continuacién, se detalla el valor neto contable de los fondos de comercio al cierre del ejercicio y del
ejercicio anterior:

2022 2021
[Valor nefo contable 364.086,15 485.448,23

15. OTROS INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO

Con fecha 13 de octubre de 2009, la Sociedad suscribié con Cantabria Capital un acuerdo de préstamo
participativo por importe de 1.000.075 euros, el cual devengara un interés anual igual al Buribor 12
meses mas un diferencial del 2%, que se capitalizard y no se liquidara. Asi como una participacién en
beneficios del 6,25% del total beneficio que se acuerde distribuir entre los accionistas, que se liquidard
y 1o se capitalizara. La amortizacién del capital y los intereses capitalizados se efectuara por medio del
canje de acciones en el momento de la desinversion; con obtencién de 194.567 acciones de Tres Mares,
S.A., sea cual sea el valor de las mismas. Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad ha reconocido
intereses capitalizables por importe de 28.232,51 euros y 20.709,75 euros, respectivamente.

41




CLASE 872

Este préstamo tenia un vencimiento de 7 afios desde la firma del contrato, pero se entiende prorrogado
por otros 7 afios mas, al no haberse producido la desinversién en los primeros 7 affos.

Asi mismo, tal y como se ha descrito en diversas notas de la memoria, la Sociedad ha formalizado en
el ejercicio un préstamo participativo con el Fondo de Recapitalizacién de Empresas Afectadas por
COVID, F.C.P.J. gestionado la Compafifa Espafiola de Financiacién del Desarrollo, COFIDES, S.A.,
S.M.E., por importe de 11.150.000 euros. Dicho préstamo se considerard patrimonio neto a los efectos
de reduccion de capital y liquidacién de sociedades previstas en la legislacién mercantil, segin lo
indicado en el articulo 20 del Real Decreto Legislativo 7/1996.

16. DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

A continuacién, se detallan por conceptos los Débitos y partidas a pagar No corrientes (largo plazo) y
Corrientes (corio plazo) del ejercicio y del ejercicio anterior:

Euros
2022 2021

Débitos y partidas a pagar a largo plaze:

Deudas con Entidades de crédito 22.857.356,82 | 24.237.894,46
Acreedores por arrendamiento financiero 329.736,27 397.865,46
Fianzas constituidas a largo plazo 300.000,00 300.000,00
QOtros pasivos financieros 21.049.372,92 7.523.428,68
Deudas con Empresas del Grupo a largo plazo 715.831,22 746.000,00
Total Débitos y partidas a pagar a large plaze 45.252.297,23 | 33.605.188,60
Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

Deudas con Entidades de crédito 2.859.701,95] 4.334.630,47
Acreedores por arrendamiento financiero 68.129,19 86.250,38
Otros pasivos financieros 2.597.443,75 |  2.027.602,68
Proveedores 720.870,85 338.8377,10
Acreedores 750.259,58 343.599,65
Personal 187.595,28 87.573,00
Anticipos de clientes 71.884,91 91.512,43
Total Débitos y partidas a pagar a corto plazo 7.264.885,51 | 7.310.085,71

a)  Deudas con Entidades de crédito

Préstamos con Entidades de crédito

El siguiente es un detalle de los préstamos a largo plazo con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2022 y 2021, clasificados por sus caracteristicas principales e incluyendo el desglose a largo y corto
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plazo (no corriente y corriente):

2022 2021
Caracterfsti éstamo
a icas prés Corto plazo | Large plazo | Corto plazo | Large plazo
Préstamos con garantia hipotecaria 682.326.86 | 16.605.723,94 | 1.403.525,74 | 16.781.471,18

- Con garantia personal adicional 256.479,15 2.967.420,01 495.681,67 3.080.262.32
- Sin garantia personal adicional 42584771 13.638.303,93 907.844,07 | 13.692.208,86
Préstamos 1CO 1.380.602.48 | 5.630.645881 121422855 | 6,690.993,87
Otros préstamos bancarios 298,790,15 620.987,00 322.233,59 T65.429,41
Totales 2.361.719,49 | 22.857.356,82 | 2.939.987.88 | 24.237.894,46

Los préstamos con garantia hipotecaria detallados en la tabla anterior, estan incluidos en el Acuerdo
Marco de Refinanciacién formalizado en ¢l ejercicio con diversas entidades de crédito descrito en la
nota 2.4., procediéndose a reestructurar la deuda objeto del acuerdo modificando y adaptando los
calendarios de amortizacion de los préstamos hipotecarios incluidos en el acuerdo para acomodar su
repago de forma simultdnea al repago de la financiacion COFIDES y el resto de deudas mantenidas por
la Sociedad.

En los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad procedié a la formalizacion y en algunos casos a la
renegociacion de diversos préstamos con entidades de crédito formalizados con garantia del Instituto
de Crédito Oficial (ICO), segin detalle incluido en la tabla anterior.

Los préstamos bancarios con garantia hipotecaria detallados en la tabla anterior, estan garantizados por
terrenos y construcciones de la Sociedad valorados en 13.926.353,94 euros (2021: 14.251.150,40
euros). Parte de los citados préstamos estan, asi mismo, garantizados por el presidente del Consejo de
Administracién de forma personal (nota 7). Adicionalmente, indicar que dentro de los préstamos con
garantia hipotecaria, se incluyen dos préstamos por importe total de 9.592.484,87 euros (2021:
9.921.376,11 euros) que se encuentran garantizados con garantia hipotecaria sobre los terrenos e
inmuebles de las filiales Termas Pallarés, S.A. y Balneario Cervantes, S.A.

La Direccion considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones
contractuales derivadas de los préstamos que mantiene al cierre del ejercicio.

Factoring

La Sociedad es cedente en un contrato de factoring con recurso, cuyo importe al cietre del ejercicio
asciende 0,00 euros al cierre del gjercicio y del ejercicio anterior.
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La Sociedad ha formalizado en el ejercicio un contrato de factoring por el cual cede a una entidad de
crédito los derechos de cobro que se deriven a su favor de los contratos administrativos con el
IMSERSO.

El limite no dispuesto del citado contrato de factoring asciende a 2.200.000 euros al cierre del ejercicio
2022,

Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia concedidas cuentas de crédito con los limites ¢ importes
disponibles y dispuestos que se indican a continuacidn:

Disponible | Dispuesto Limite
| Lineas de crédito 15.102,02| 484.897,98| 500.000,00

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia concedidas cuentas de crédito con los limites e importes
disponibles y dispuestos que se indican a continuacion:

Disponible | Dispuesto Limite
[ Lineas de crédito 60.808,26 891.291,74| 952.100,00

Las cuentas de crédito en vigor al cierre del ejercicio 2022, esta avalada por el Instituto de Crédito
Oficial (ICO).

Indicar que al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad mantenia diversos préstamos con
garantias no hipotecarias, segiin el siguiente detalle:

Garantia aportada 2022 2021
Garantia pignoraticia sobre obligaciones Banco Santander 80.421,26] 152.561,95
Garantia personal Presidente 0,00 508.457,27

Confirming

La Sociedad formalizé en el ejercicio anterior una péliza de confirming, con el fin de gestionar los
pagos a proveedores, con las siguientes caracteristicas y saldos al cierre del ejercicio anterior.

Disponible | Dispuesto Limite
[ Confirming 249.649,15| 350.350,85] 600.000,00
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Dicha p6liza ha sido cancelada en el presente ejercicio.
b)  Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estdn efectivamente garantizados si los derechos al activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero - pagos minimos por arrendamiento, es la siguiente:

Euros
2022 2021
Hasta 1 afio 91.253,76 109.960,68
Entre 1y 5 afios 37381329 456.268,80
Més de 5 afios 0,00 8.798,25
SUMA 46506705 575.027,73
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros 67.201,59 90.871,89
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 397.865,46 484.155,84

¢)  Otros pasivos financieros

El saldo de “Otros pasivos financieros” se corresponde con la deuda matenida con los antiguos
accionistas de Termas Pallarés por 1a adquisicion de las acciones formalizada en ejercicios anteriores y
renegociada en el ejercicio, segin se detalla en las notas 8.2 y 9, con la deuda mantenida con los antiguos
accionistas de Balneario de Lanjarén por la adquisicién de las acciones formalizadas en ejercicios
anteriores, segin se detalla en Ia nota 8.2. y con la deuda mantenida con COFIDES formalizada en el
ejercicio descrita en las notas 2.4. y 8.2.

17. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACKON” DE LA LEY
15/2010, DE 5 DE JULIO

La informaci6n en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es
la siguiente:

(Véase siguiente pagina)
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2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 59,29 90,87
Ratio de operaciones pagadas. 60,33 70,79
Ratio de operaciones pendientes de pago. 53,87 137,67
Importe Importe
{euros) (euros)
Total pagos realizados. 6.014.221,34| 1.777.375.49
Total pagos pendientes. 1.152.17549 762.936,38

A continuacién, se detalle el volumen monetario y ndmero de facturas pagadas dentro del plazo legal

establecido.
2022
Volumen monetario 3.403.239,90
Porcentaje sobre ¢l total de pagos realizados 56,59%
Nimero de facturas 2.989
Porcentaje sobre el total de facturas 60,81%
18. IMPUESTOS DIFERIDOS
El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:
Euros
2022 2021
Activos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias por limitacién deducibilidad gastos financieros 368.40967| 146.458,61
Gasto de amortizacién no deducible 2013 y 2014 26.426,65 33.237,63
Efecto fiscal acciones disponibles para la venia 11.987,91 8.114,48
Créditos fiscales por deducciones generadas pendientes de aplicacion 471.532,82| 471.532,82
Diferencias temporarias amortizacién fondo de comercio 141.960,84| 121.680,72
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 1.186.236,99 ] 1.334.779,94
Reserva de capitalizacion pendienie 3.780,00 10.239,22
Impuestos diferidos 2.210.334,88 | 2,126,043,42
Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias 5.973,40 7.628,14
Impuestos diferidos 5.973,40 7.628,14
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Tal y como se muestra en la tabla anterior, la Sociedad activé en gjercicios anteriores el crédito fiscal
derivado de la base imponible generadas en los ejercicios 2020 y 2021, consecuencia de la paralizacién
de la actividad de la Sociedad derivada de la crisis sanitaria con origen en la COVID-19, ya que los
Administradores consideran que resulta probable que la Sociedad tenga posibilidad de compensarse el
crédito fiscal generado en un plazo no superior a 10 gjercicios conforme a lo dispuesto en el articulo 5
de 1a Resolucién del ICAC de 9 de febrero de 2016 y a lo estimado en el Plan de Negocio elaborado en
el ejercicio.

Bases imponibles negativas pendientes de aplicacién y deducciones:

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad registra el siguiente movimiento de bases imponibles negativas
pendientes de aplicacion:

Saldo inicial A‘"i'j‘:ﬁziz“ | Saldo final
Con origen en ¢l gjercicio 2020 3.922.202,21 -594.171,81 3.328.030,40
Con origen en el ejercicio 2021 1.438.803,26 0,00 1.438.803,26
Sumas 5.361.005.47 -594.171,81 4,766.833,66

Destacar que desde un punto de vista fiscal las bases imponibles negativas no cuentan con un periodo
de caducidad marcado.

El movimiento de las deducciones para incentivar determinadas actividades (Cap. IV Tit. VI, DT 24*3
LISy art. 27.3 primero Ley 49/2002) que estén activadas, pendientes de aplicacién al cierre del ejercicio
2022 es el siguiente:

Saldo inicial | APUCadasenell g4, fnal
ejercicio
Con origen en ¢l ejercicio 2006 12.988.23 0,00 12.988,23
Con origen en el gjercicio 2007 33.356,15 - 0,00 33.356,15
Con origen en ¢l ejercicio 2008 421.408,44 0,00 421.408,44
Con origen en el gjercicio 2018 3.780.00 0,00 3.780,00
Sumas 471.532,82 0,00 471.532,82

19. INGRESOS Y GASTOS

a)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera.

No se han registrado transacciones significativas en moneda extranjera en los ejercicios 2022 y 2021.
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b}  Importe neto de la cifra de negocios.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
corresponde en su totalidad con ventas y prestaciones de servicios en territorio nacional. Destacar en
este punto que la situacién de crisis sanitaria provocada por el COVID-19, obligé a cerrar todos los
establecimientos de la Sociedad, desde la fecha de declaracion del primer Estado de Alarma (marzo
2020), habiéndose retomado la actividad de la Sociedad de forma parcial (no en la totalidad de los
establecimientos y en distintas fechas del segundo semestre del ejercicio) a lo largo del ejercicio 2021.
En e} 2022 los balnearios se han mantenido abiertos durante la mayor parte del afio (aperturas desde
febrero-abril hasta diciembre) a excepcidn de los sitos en Gravalos y la Albotea, que durante el ejercicio
2022 han permanecido cerrados.

¢)  Aprovisionamientos:

Euros
2022 [ 2021
Aprovisionamientos
Compras;

- Compras nacionales 2.217.257,20| 432.263,71
Variacion de existencias -18.966,77 11.752,86
Trabajos realizados por ofras empresas 695.512,03 201.294,66

2.893.802,46 645.311,23

Destacar que el efecto del cierre de los establecimientos durante gran parte del ¢jercicio anterior
consecuencia de lo explicado en el punto anterior, ha tenido repercusién asi mismo en las compras de
la Sociedad del ejercicio 2021.

d)  Gastos de personal

Euros
2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados 3.881.994,62{ 1.201.85047
Cargas sociales 1.015.199,70 653.933,15
4,897.194,32 | 1.855.783,62

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados™ incluye indemnizaciones por importe de 4.000,00 euros en
el gjercicio anterior. '

Destacar que el efecto del cierre de los establecimientos durante parte del ejercicio 2021 consecuencia
de 1o explicado en el punto b) anterior, ha tenido repercusion asi mismo en los gastos de personal de la
Sociedad de ese ejercicio.
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En los ejercicios 2021 y 2020 y consecuencia de la situacion derivada de la crisis sanitaria del COVID-
19 con el consecuente efecto en la actividad de la Sociedad, se han presentado los siguientes ERTES:

En marzo de 2020, se presentd en el Registro General del Ministerio de Trabajo y Economia Social
escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA DE SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS
CONTRATOS DE TRABAJO DE 58 TRABAJADORES DEBIDO A LA EXISTENCIA DE
CAUSA DE FUERZA MAYOR con fecha de inicio 14 de marzo de 2020 y con duracidn hasta la
fecha en que se produzca el restablecimiento total de la actividad en situacién de normalidad,
habiendo carga de trabajo suficiente para proceder a la reincorporacién de toda la plantilla. Ei
detalle del citado ERTE es el signiente:

o Centro de trabajo de Liérganes: 35 trabajadores
o Centro de trabajo de Alhama de Aragon: 23 trabajadores

La dltima prérroga solicitada, y aceptada por la Direccién General de Trabajo del citado ERTE de
fuerza mayor se presenta en 2021 y va hasta el 31 de marzo de 2022.

En agosto de 2020, se present6 en el Registro de la Direccidn General de Empleo del Ministerio de
Empleo y Seguridad Social y Economia Social escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA
DE SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS CONTRATOS DE TRABAJO DE 5
TRABAJADORES POR CAUSAS PRODUCTIVAS Y ORGANIZATIVAS, segiin el siguiente
detalle:

o Centro de trabajo de Liérganes: 4 trabajadores, del 01/08/2020 al 31/03/2021
o Centro de trabajo de Alhama de Aragén: 1 trabajador, del 01/08/2020 al 31/03/2021

Posteriormente se presentd un nuevo escrito de DECISION FINAL DE LA EMPRESA DE
SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS CONTRATOS DE TRABAJO DE 5§ TRABAJADORES
POR CAUSAS PRODUCTIVAS Y ORGANIZATIVAS, segin el siguiente detalle:

o Centro de trabajo de Liérganes: 4 trabajadores, del 01/04/2021 al 3 1/12/2021
o Centro de trabajo de Alhama de Aragén: 1 trabajador, del 01/04/2021 al 31/12/2021

En octubre del ejercicio 2021, se solicita la prorroga del citado expediente de regulacion de empleo
hasta el 28 de febrero de 2022,
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Por otro lado, y fuera del marco normativo de los ERTES COVID, en diciembre de 2022 se solicita
y resuelve favorablemente ERTE ETOP desde ¢l 13-12-2022 hasta el 08-03-2023, por el que se
regulan 62 trabajadores de los centros de trabajo de Liérganes y Alhama de Aragdn, periodo en el
cual ambos balnearios se encuentran cerrados al publico.

El nimetro medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Departamento 2022 2021
Personal Administracion 22,12 19,30
Personal Hotel 52,07 29,96
Personal Restauracion 64,45 43,33
Personal Termas 34,49 20,99
Personal Mantenimiento 14,65 10,53
Total Plantilla Media 187,77 124,13
Plantilla media en ERTE COVID (*) 7,87 76,16
Total Plantila Media excluido personal en ERTE COVID (*) 179,90 47,97

(*) Indicar que la plantilla detallada en la tabla anterior desglosada por departamentos, en ambos gjercicios, se corresponde
con la media de plantilla de la Sociedad, sin descontar al personal en ERTE, al estar este personal en situacion de alta a efectos
de cotizacién en la Seguridad Social, por lo que la variacién viene derivada de la diferencia de incorporacion a la plantilla del
personal fijo-discontinue. Asi mismo se incluye en la tabla antetior, ¢l importe de Ja plantilla media de ambos gjercicios sin
considerar al personal en situacién de ERTE, segin o indicado por el ICAC enla 2021 Consulta 1 del BOICAC n° 124 “Sobre
la determinacion del niimero medio de irabajadores en las empresas que hayan adoptado expedientes de regulacion temporal

de empleo (ERTE s ) derivados del COVID 15”.

El desglose de las personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual del
33% por categorias, incluidas en el detalle anterior, es el siguiente:

2022

2021

PLANTILLA MEDIA CON DISCAPACIDAD MAYOR O IGUAL AL 33%

4,49

2,52

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad, es la siguiente:

Personal asalariado:
2022 2021
Departamento Hombre | Mujer Total Hombre | Mujer Total
Personal Administracién 10 7 17 10 9 19
Personal Hotel 1 9 10 1 9 10
Personal Restauracion 8 10 18 9 10 19
Personal Termas 2 9 11 2 9 11
Personal Mantenimiento 7 0 7 8 0 8
Total ) 28 35 63 30 37 67
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Consejeros:
2022 2021
Muger 1 1
Hombre 4 4

Indicar que en enero de 2023 el 6rgano de administracién de la Sociedad pasa a estar compuesto por
tres miembros, todos hombres.

e}  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2022 por Enrique Campos & Auditores, S.L.P. por los
servicios de auditorfa de cuentias ascendieron a 17.580 euros, mismo importe en el gjercicio anterior.
Asi mismo indicar que en el gjercicio se han factura 1.200,00 euros de honorarios correspondientes a
otros servicios de auditorfa, no habiéndose facturado importe alguno por otros servicios en el gjercicio
anterior.

f)  Resultados por enajenaciones de inmovilizado

No se han realizado enajenaciones de inmovilizado ni en el ejercicio ni en el ejercicio anterior.

g)  Otros resultados

El importe recogido en el epigrafe A) 13. “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada se corresponde principalmente con ingresos en concepto de indemnizaciones del IMSERSO
(véase nota 2.4) y gastos por costas en el litigio con los ex accionistas de Termas Pallarés, S.A. (véase
nota 8.2).

20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto
sobre beneficios es la siguiente:

(Véase siguiente pagina)
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2022
Euros
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados
ganancias directamente al patrimonio
Aumentos | Disminuciones| Aumentos | Disminuciones Total

Saldoe ingresos y gastos del ejercicio - ~323.000,07 - - ~-323.000,07
Impuesto sobre Sociedades - -82.072,77 - - -82.072,77
Diferencias permanentes 76.781,80 - - - 76.781,80
Diferencias temporarias:

Fondo de comercio $1.120,4% - - - 81.120,4%
Leasing 6.618,96 - - - 6.618,96
Gastos financieros no deducibles 837.804,23 - - - 837.804,23
Amortizacién - 2724394 - - -27.243.94
Base imponible previa 975.543,68 -27.243 94 - - 620.008,70
Reserva de capitalizacion -25.836,89 - - -25.836,89
Compensacién de bases imponibles negativas - -594.171,81 - - -594,171,81
Rase imponible (vesultado fiscal) 975.543,68 -64'7.252,64 - - 0,00

2021
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias E%:::::’};E:;:;spi::ﬂ::::;f
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total

Saldo ingresos y gastos del ejercicio - -1.633.315,73 - - -1.633.315,73
Impuesto sobre Sociedades - -520.694 44 - - -520.694,44
Diferencias permanentes 71.232,40 - - - 71.232.40
Diferencias temporarias:

Fondo de comercio 81.120,49 - - - 81.120,49
Leasing 7.259,12 - - - 7.259,12
Gastos financieros no deducibles 582.838,84 - - - 582.838,84 |
Amortizacidn - -27.243,94 - - -27.243,94
Base imponible (resultade fiscal) 671.218,45 -27.24394 ) - - -1.438.803,2¢

Hasta el ejercicio 2009, la Sociedad tenia su domicilio social y fiscal en Guipiizcoa, siendo de aplicacion
la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007,
de 27 de marzo de 2007. Durante el ejercicio 2009, la Sociedad cambié su domicilio fiscal a Liérganes
(Cantabria) por lo que en la actualidad se rige por normativa estatal.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro fltimos ejercicios de
los principales impuestos que le son aplicables. Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes
posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales resultado
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de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Adicionalmente de acuerdo a lo establecido en el articulo 26.5 de la Ley 27/2014 la Administracion
tendra derecho a comprobar o investigar las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
hasta un maximo de 10 afios a coniar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido
para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generd
el derecho a su compensacion.

21. RESULTADO FINANCIERO

A continuacién, se detaila el Resultado financiero, clasificado por conceptos:

Euros
2022 | 2021
Ingresos financieros: _
 De participaciones en instrumentos de patrimonio 2.889,01 2.888,64
De valores negociables, otros instrumentos financieres ¢ intereses 94,25 1.974,15
De valores negociables, otros instrumentos financieros ¢ intereses EEGG 113.685,92 25.681,14

116.673,18 30.543,93

Por deudas con terceros -2.001.588,401 -1.610.493,13

-2.001.588,40 | -1.610.493,13
Diferencias de cambio -3151,19 -1,36
Deterioro v resultade por enajenacién de instrumentos financieros 0,00 0,00
Resultado financiero -1.885.266,41 | -1.579.951,56

22. CONTINGENCIAS

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, mantiene un riesgo por avales por importe de 615.259,00
euros (2021: 615.259,00 euros). El aval mas significativo mantenido al cierre del ejercicio es, el
incorporado el ejercicio 2019 por un importe de 500.000 euros, ante los vendedores de las acciones de
la sociedad Balneario de Lanjar6n, S.A. por el importe aplazado de la compra-venta de las acciones de
la misma.

Asi mismo, la entidad mantiene garantias prestadas ante entidades de crédito para garantizar a entidades
del grupo, segin ¢l siguiente detalle:

(Véase signiente pagina)
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¢ Balneario Cervantes, S.A..
o Préstamo por importe de 119.398 euros (177.439 euros en 2021).
o Cuenta de crédito por importe de 142.187 euros {150.000 euros en 2021).
o Préstamo por imporie de 107.366 euros (120.000 euros en 2021).

¢ Balneario de Lanjarén, S.A.:
o Cuentas de crédito por importe conjunto de 8.838 euros (329.581 euros en 2021).
o Préstamo hipotecario por importe de 6.551.417 euros (6.937.355 en 2021).
o Préstamo con garantia hipotecaria y garantia ICO por importe de 314.243 (500. 000 en 2021).
o Contrato de renting mobiliario con saldo al cierre de 814.234 euros.

En ¢l ejercicio anterior se incod acta de disconformidad por el Servicio de Inspeccién de los Tributos
de Ia Direccidn General de Tributos de la Rioja, derivada de un expediente de inspeccidn del Impuesto
sobre Transmisiones Pairimoniales del ejercicio 2017, que finalizé con el acto administrativo de
liquidacién por el citado concepto y del que se deriva una liquidacion tributaria de 502.753,86 euros.
De esta liquidacion, se ha derivado una sancién tributaria por importe de 331.406,25 euros. Ambos
importes se encuentran recurridos ante el Tribunal Econémico Administrativo Central, encontrandose
pendientes de resolucion a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales. Los asesores
juridicos y fiscales responsables del asunto consideran que la reclamacion interpuesta por la Sociedad
en el TEAC prosperaré por lo que la Sociedad no ha registrado gasto alguno por este concepto.

23. COMPROMISOS DE PAGO

Tres Mares tiene adquiridos para los préximos ejercicios, compromisos de pago derivados de los
contratos en vigor de arrendamiento, principalmente en concepto de arrendamientos y cinones por la

explotacién de diversos balnearios de los que es concesionaria, segin lo descrito en la nota “7.
INMOVILIZADO MATERIAL”,

24. RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

Durante el ejercicio 2022, el importe total devengado en concepto de sueldos, dietas, prestacion de
avales y otras remuneraciones del Consejo de Administracidn asciende a 265.858,56 euros (2021:
266.758,26 euros).

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, al igual que en el ejercicio anterior, no
han percibido remuneracién alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han
recibido acciones ni opciones sobre acciones, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar. )
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La Sociedad considera como personal de alta direccién a los que integran el Consejo de Administracion.

a)  Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en otras Sociedades
analogas

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital para reforzar la transparencia de las Sociedades,
impone a los Consejeros o a las personas vinculadas a ellos el deber de comunicar a la Sociedad la
participacién que puedan tener en el capital de otra Sociedad con el mismo, analogo ¢ complementarioc
género de actividad al que constituya ¢l objeto social de Ia Sociedad, asi como los cargos o funciones
que en ella ejerzan y la realizacién por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituya el objeto social.

A este respecto, procede sefialar la siguiente informacidn facilitada a la Sociedad por los Consejeros
que a 31 de diciembre de 2022, ocupaban cargos en el Consejo de Administracion de la Sociedad:

Administrador Sociedad Cargo/Funcién Participacién
Balnearios Riojanos, S.L. Administrador Gnico -
Estratac S.L. Administrador solidario 99,97%
Miguel Mirones Diez { Termas Pallarés, S.A. Administrador vinico -
Balneario de Lanjaron, 8.A. Administrador tinico -
Balneario Cervantes, 3.A. Consejero delegado -
Santos Mirones Diez | Estratac S.L. Administrador solidario 0,03%

El resto de miembros del Consejo de Administracién, no realizan por cuenta propia o ajena del mismo,
anélogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Todas las actividades del mismo, analogo o complementario género son conocidas y permitidas tanto
por la Sociedad como por el Consejo de Administracion.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 2.865,97 euros, mismo importe en el ejercicio anterior,
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por
dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

25. OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones con empresas vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se realizan
signiendo una politica de precios similar a la que se aplica con partes que no tengan la consideracion de
vinculadas.
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La Sociedad conoce los requisitos de documentacion exigidos por el Real Decreto 1793/2008, de 3 de
noviembre, en lo relativo, entre otros aspectos, a que las transacciones con partes vinculadas se realizan

a precios de mercado.

El detalle de las operaciones de explotacién y financieras realizadas con partes vinculadas se refleja en

los siguientes cnadros:

a)  Compra de bienesy recepcion de servicios

Euros Euros
2022 2021
Recepcion de servicios:
Balneario de Lanjaron S.A. 909,26 0,00
b)  Ingresos financieros
Euros Euros
2022 2021
Ingresos financieros
| Balneario de Lanjarén $.A. (*) 31.662.29 0,00
Balneario Cervantes, S.A, (*} 55.828,13 0,00
Termas Pallarés S.A. 26.199.50 25.681,14

(*) Devengo intereses créditos espejo COFIDES (véase notas 2.4 y 8.2)

26. SUBVENCIONES

Al cierre del ejercicio la Sociedad no mantiene ningiin saldo en concepto de “Subvenciones, donaciones

y legados recibidos”.

En el ejercicio se han recibido subvenciones de explotacién por importe de 39.993,48 euros, 546.365,10

euros en el gjercicio anterior, segin el siguiente detalle:

(Véase siguiente pagina)
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Euros
2022 2021

Subvenciones Gobierno de Cantabria 0,00 203.000,00
Real Decreto-ley 5/2021, de 12 de marzo, de medidas extraordinarias de apoyo ala solvencia 0.00 200.000.00
empresarial en respuesta a la pandemia de la COVID-19 ? B
Subvencion AERTE I 0,00 3.000,00
Bonificacién extraordinaria y temporal en ¢l precio de venta al piiblice de
determinados productos energéticos y aditives, aprobada por el Real Decreto- 4.804,81 0,00
ley, 6/2022, de 29 de marzo
Exoneraciones cotizacién a la Seguridad Social 35.190,67| 343.365,10
Total 39.995,48 | 546.365,10

27. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERO

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad
correspondiente a las presentes cuentas anuales, no existe ninguna partida de naturaleza medicambiental
que deba ser incluida en la memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General
de Contabilidad (Rea! Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre). Ademas, manifiestan que la Sociedad
no tiene ninguna obligacion ni derecho relativo a emisién de gases de efecto invernadero.

28. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Mencionar gue con fecha 20 de enero de 2023 se recibié comunicacion por parte de Cantabria Capital
S.G.ELC. S.A. anunciando su disolucién y su intencién de repartir sus activos proporcionalmente a la
participacion de sus accionistas.

Destacar asi mismo que con fecha 24 de febrero de 2022 comenzd la guerra de Ucrania, provocando un
aumento en el precio de las materias primas y suministros, cuyas consecuencias para la Sociedad se
materializan principalmente en incrementos de costes de la energia y de otras materias primas, estando
Tres Mares tomando medidas de reduccion de costes energéticos a través de inversiones especificas que
supongan ahorro en los consumos eléctricos y de otros suministros.

]_E,n Liérganes, a 31 de marzo de 2023.
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Sres. Accionistas:

De conformidad con lo establecido en el Articulo 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital de 3 de abril de 2010 (Segin redaccién Ley 31/2014) nos cumple explicarle por medio de
esta memoria la evolucién de la actividad de esta Sociedad durante el ejercicio 2022.

El ejercicio 2022 ha supuesto ¢l inicio de la recuperacion de la actividad del sector turistico en general
y de los Balnearios en particular. El programa de Termalismo Social del Imserso arrancd en sus fechas
habituales, y si bien hasta el mes de junio no se alcanzaron las cifras de ejecucion habituales, en el
segundo semestre del afio las ocupaciones se recuperaron practicamente a cifras similares al 2019.

Durante el ejercicio no se han resuelto las indemnizaciones que estan pendientes de pago por parte de
~ Imserso, indemnizaciones que por un principio de prudencia no se han incluido en estas cuentas, pero
que, de haberse hecho efectiva, dado el elevado importe de las mismas, practicamente hubiera
equilibrado el resultado de la sociedad.

La Sociedad recibi6 en el mes de septiembre 15.373.141 euros de fondos procedentes del Fondo de
recapitalizacién de empresas afectadas por el COVID F.CPJ. (FONREC), consiguiendo asi
financiacién para el plan de viabilidad y restaurar ¢l equilibrio econémico en la Sociedad.

La entrada de estos fondos y la continuidad en la gestién laboral con medidas similares a las de
ejercicios anteriores han permitido mejorar el resultado del afio anterior un 80%.

El Imserso adopté de manera unilateral la decisién de prorrogar el contrato vigente para ¢l ejercicio
2023, con una revisién de precios solamente del 0,9% de la parte que paga el usuario, lo que supone
aproximadamente el 0,6% del precio total, incremento insuficiente para cubrir el alza de costes
energéticos, de alimentacién y laborales que se ha producido consecuencia de la inflacion.

A pesar de esta circunstancia, amortiguada en parte por el incremento de reservas y del RevPar del
sector turfstico en general y de los clientes de los Balnearios en particular nos hace afrontar el ejercicio
2023 con la confianza de situar a la sociedad en la senda de los beneficios.

En el mes de octubre se firmé el acta de inicio de la concesién del balneario Bafios de la Albotea (La
Rioja), estando prevista su apertura durante el primer semestre del afio 2023.

Como hecho posterior, cabe mencionar que con fecha 20/01/2023 se recibid comunicacién por parte
de Cantabria Capital $.G.ELC. S.A. anunciando su disolucién y su intencién de repartir sus activos
proporcionalmente a la participacion de sus accionistas.
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Indicar asf mismo que:
o La Sociedad mantiene al cierre del gjercicio 1.422 acciones propias, con un valor nominal total de
583,02 euros y que suponen el 0,05% del capital social.

« El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio ha sido de 59,29 dias.
e No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo en el ejercicio

En Liérganes, a 31 de marzo de 2023.
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